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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Spotki ALUMAST S.A. w upadtosci uktadowej

1. Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki ALUMAST S.A. w
upadiosci uktadowej (Spotki) z siedzibg w Wodzislawiu Slgskim, przy ulicy Marklowickiej 30A za rok
obrotowy, ktary zakonczyl sie dnia 31 grudnia 2005 roku obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. hbilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktory po stronie aktywow | pasywow wykazuje
sume 7 842 496,55 zl,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009
roku, ktory wykazuje strate netto w wysokoscl 2 917 255,66 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, ktdre wykazuje mniejszenie  stanu  kapitalu  wiasnego
o kwote 2917 255,66 21,

e. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009 roku, ktory wykazuje zmniejszenie  stanu  Srodkdw  pienieznych
o kwote 127 858,31

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzgdzenie zgodnego r obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest zarzad ALUMAST 5.A. w upadiosci uktadowej.

Zarzad ALUMAST S.A. w upadiosci uktadowej oraz czionkowie rady nadzorczej Spotki s3 zobowigzani
do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.
1223, z poin. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

3. Maszym zadaniem bylo zbadanie | wyrazenie opinili o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowodci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie | jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy ALUMAST S.A. w upadiosci ukladowe] oraz o prawidlowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.
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4. PBadanie jednostkowego sprawozdania Fnansowego przeprowadzilidmy stosownie do
postanowien:
a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowe]j, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy | przeprowadzilismy w taki sposdb, aby uzyskac
racjonalng pewnost, pozwalajgcy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnodci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez ALUMAST S.A. w upadiosci ukladowe]
zasad (polityki) rachunkowosci | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajace] mierze w
sposab wyrywkowy — dowodow | zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

5. Spolka wykazala w aktywach bilansu aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego w
kwocie 779,9 tys. zl, w tym, utworzone od strat podatkowych poniesionych w roku badanym oraz w
latach poprzednich w lacznej wysokosci 562,6 tys. 7). Zdaniem Zarzadu Spdtki, rozliczenie aktywdw z
tytulu odroczonego podatku dochodowego nastapi w latach nastepnych, 2 uwagi na fakt, iz Spotka
poniosla w 2009 roku jak rowniez w roku poprzednim strate bilansowg | podatkowa, istnieje ryzyko, iz
Spalka nie wygeneruje w przysziosci dochodow pozwalajacych na uzyskanie korzysci ekonomicznych
z utworzonego aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od osob prawnych, co powoduje,
iz nie mozemy jednoznacznie potwierdzic realnosci tego skladnika majatku.

Rozwigzanie utworzonego aktywa w kwocle przewyiszajacej utworzong przez Spotke rezerwe 2 tytulu
odroczonego podatku dochodowego spowodowaloby zmniejszenie wyniku finansowego roku
badanego oraz kapitatlu wlasnego Spotki o kwotg 578.4 tys. zl.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem zgloszonego powyiej zastrzezenia zbadane sprawozdanie finansowe,

we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie | jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowe| | finansowe]
ALUMAST S.A. w upadlosci ukladowej na dzien 31 grudnia 2002 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku,

b. zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

£. jest zgodne @ wplywajacymi na tresc sprawozdania finansowego prezepisami  prawa
i postanowieniami statutu ALUMAST S.A. w upadiosci uktadowei.

6. Nie zglaszajac dalszych zastrzeien do prawidlowosci | rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujgce fakty:

a. W sporzadzonym przez Zarzgd bilansie Spotki na dzied 31 grudnia 2009 roku wykazano
skumulowane straty przewyzszajace sume kapitatdw zapasowego | rezerwowych oraz jedng
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treecia kapitatu zakladowego. Zgodnie 2 art. 397 Kodeksu Spatek Handlowych Zarzad obowigzany
jest niezwlocznie zwolac Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powzlecia przez ten organ
uchwaly dotyczace] dalszego istnienia Spotki. Do dnia wydania niniejszej opinii, uchwata w tym
zakresie nie zostala podjeta,

Na podstawie ztoionego przez Zarzad Alumast 5.A. wniosku o ogloszenie upadiodci Spétki 2
mozliwoscig zawarcia ukladu z dnia 18 maja 2009 roku, Sad Rejonowy w Gliwicach Xl Wydzial
Gospodarczy dla spraw Upadioéciowych | Naprawczych dokonal ogloszenia upadtosci Spotki z
mozliwoscia zawarcia ukladu w dniu 8 paidziernika 2009 roku. Bezposrednig przyczyng zlozenia
wniosku | ogloszenia upadiosci z mozliwodciy zawarcia ukladu byla utrata moizliwosc
regulowania bieigcych zobowigzan w zwigzhku ze wszczeciem w dniu 29 kwietnia 2009 roku
postepowania egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska S.A. Przedmiotem postepowania jest
wigrzytelnosc wynikajaca z zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i
kursu euro o wartosci 971,7 tys. zt (naleinosé glowna). Postepowanie w sprawie powyiszegn
roszczenia nie zostalo zakonczone do dnia badania.

W nastepstwie ogloszenia upadlosci Spotki z mozliwoscia zawarcia ukladu, do dnia 20 stycznia
2010 roku wierzyciele Spdtki mieli dokonywaé zgloszen wierzytelnoici, Z  informacji
otrzymywanych przez Spatke na biezgco od Nadzorcy Sadowego wierzyciele dokonywali zgloszen
réwniez po te] dacie, z ktdrych to wiele zgloszen zostato zwrdconych przez Sad z uwagi na braki
formalne. W zwiazku z powyiszym na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego wcig? trwa
ustalanie listy wierzytelnosci, a termin glosowania zwiazany 2z ukladem nie zostal jeszcee
ustalony. Po uprawomocnieniu listy wierzytelnodci Sad wyznaczy termin zgromadzenia
wierzycieli,

Ma dzien bilansowy 31 grudnia 2009 roku zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych ZUS
wynoszg 11985 tys. zi. Wysokie zadluzenie z powyiszego tytulu to efekt nie regulowania
platnosci ZUS wynikajgcych ze skladanych deklaracji przez Spdlke od miesigca czerwca 2008
roku. Z uwagi ma sytuacje finansowa w dniu 23 grudnia 2009 roku Spoltka zwrécila sie z
wnioskiem do Inspektoratu ZUS w Wodzistawiu Slaskim o rozlozenie zaleglosci 2 tytulu
ubezpieczen spotecznych na miesigczng splate ratalng w okresie 60 miesiecy, w terminie &
miesiecy od dnia wydania pozytywne] decyzji przez ZUS. W odpowiedzi na wniosek Spotki
Inspektorat poinformowal, i2 przedmiotowy wniosek zostanie rozpatrzony pod warunkiem
uregulowania czesci zobowigzania powiekszonego o odsetki, W dniu 25 stycznia 2010 roku
Spotka poinformowata Inspektorat 2US, iz nie jest wstanie uregulowac powyiszego zobowigzania
w zwiazku z czym wniosek pozostal bez odpowiedz, Spdlka takie zaproponowala ZUS
rozpatrzenie moiliwosci przystapienia do ukladu z cafodcig swojej wierzytelnoici. Do dnia
rakonczenia badania ZUS nie wszczal postepowania egzekucyjnego, a takie nie odpowiedzial
Spotce na zloiong propozycje.

Powyzsze okolicznosci wskazujg na istnienie istotnych zagrozen, co do mozliwosci
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke. Zalgcrone sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnodci | nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore bylyby konieczne, gdyby
Spotka nie mogla kontynuowac swoje] dziatalnosci, Zarzad Spotki w punkcie 2 wprowadzenia do
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sprawozdania finansowego poinformowal o istnieniu powyiszych zagrofen oraz ie generowane
marze wystarcza na utrzymanie plynnodci Spotki prazy zalozeniu, iz nastapi zatwierdzenie przez
wierzycieli propozycji ukladowych, nastapi odrzucenie wszystkich roszczen DZ Bank Polska 5.4,
zwigzanych z transakcjami walutowymi , nie nastgpl blokowanie dziatalnosci operacyjnej przez
pozostale banki (gwarancje, mozliwosé pozyskania finansowania krotkoterminowego) oraz nie
zostanie wszczete postepowanie egrekucyjne przez ZUS. Zdaniem Zarzadu niepowodzenie w
zakresie powyiszych zagroiern mole oznaczac dla Spotki brak mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci,

d. Do dnia zakonczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy nie zostato ztozone
do ogloszenia w Monitorze Palskim B.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci ALUMAST 5.A. w upadiosci uktadowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, 53 £ nim zgodne.

Marcin Goara Michat Czerniak

Geeonnde
Kluczowy Biegty rewident Wiceprezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10005 Biegly rewident

Numer ewidencyjny 10170

: 4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotdw
uprawnlonych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Poznan, dnia 14 maja 2010 roku
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2009 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2009 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. w upadtosci ukladowej (Spdtka) zostata utworzona w dniu 18 stycznia 2000 roku na
podstawie postanowien zawartych w Akcie Notarialnym [Repertorium A nr 351/2000) podpisanym
przed notariuszem Zenonem Chudkiem w kancelarii notarialnej w Wodzistawiu Slgskim. Spélka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki miescl sie w Wodzistawiu Slgskim, przy ulicy
Marklowickiej 30A.

Dnia 30 lipca 2001 roku Spotka zostala wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego, prowadzonego przez 53d Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sgdowego pod numeram KRS 0000031909,

Ma podstawie zlozonego przez Zarzad Alumast S.A. wniosku o ogloszenie upadiodci Spotki z mozliwoscig
zawarcia uktadu z dnia 18 maja 2002 roku, Sad Rejonowy w Gliwicach X1l Wydzial Gospodarczy dla spraw
Upadlosciowych i Naprawczych dokonal ogloszenia upadiosci Spotki ¢ moiliwoscia zawarcia ukladu w
dniu 8 paidziernika 2009 roku. Bezposrednig przyczyng zloienia wniosku i ogloszenia upadiosci z
mozliwoscig zawarcia ukladu byfa utrata moiliwosci regulowania biezacych zobowigzan w zwiazku ze
wszczeciem w dniu 29 kwietnia 2009 roku postepowania egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska S.A.
W zwigzku z powyiszymi okolicznosciami Spatka postuguje sie nazwg ALUMAST S.A. z uzupetnieniem ,w
upadiosci ukladowe|”.

Spotka posiada numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892.
Spolka dziala na podstawie przepisow kodeksu spotek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest produkeja konstrukeji metalowych i ich czesci.

Kapital zakladowy Spdtki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2009 roku wynosil 2 180 000,00 1 i dzielit sie
na 2 180 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zlotych kazda.

Zgodnie z notg 24 dodatkowych informacji | objasnien do sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
struktura wilasnosci kapitatu zakladowego byta nastepujgca;
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Wartosc Udaziat
Akcjonariusz u:;:?i :::':1 nominalna w kapitale
akejl podstawowym
KDG Invest 783.584 783.584 783.584 35.54%
Hotel Polonia Sp. 2 0.0, 348.120 348.120 348.120 15,97%
Zhigntew Stkopek 304.448 304.448 304.448 13.97%
Daniel Kowalskl 304.448 304448 304448 13,97%
Porostall 438, 400 435 400 439400 20,15%
Razem 2.180.000 2.1B0.000 2180000 100,00%

Zgodnie ze statutem arganami Spotki s3 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza | Zarzad.

W sktad Rady Nadzorczej Spolki na dzien wydania opinii wehodzili:
* Dariusz Bobifski = Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
* Malgorzata Szkopek — Czlonek Rady Nadzorczej,
*  Adam Guz - Czlonek Rady Nadzorczej,
= Leszek Stypulkowski — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.
W dniu 4 lutego 2010 roku rezygnacje z petnienia funkcji czlonka Rady Nadzorcze] zlozyla Pani Renata
Klimek-Kowalska.

Zarzad Spotki na dziend wydania opinii stanowili;
»  Zhigniew Szkopek — Prezes Zarzadu,

* Beata Hut — Cztonek Zarzadu. , |

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzgdu
Spotki.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sie dnia 31 grudnia 2008 roku zostalo zbadane przez
Kancelarie Bieghych Rewidentow ,Audyt” Sp. 2 0.0.  siedzibg w Bielsku-Biate] w imieniu ktorej badaniem
kierowata Barbara Makuch, biegly rewident nr 10821 | uzyskalo opinig biegtego rewidenta z
nastepujacymi objasnieniami:

«Nie zglaszajgc zastrzezen co do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
twracamy uwage, Ze w dniu 18 maja 2009r, Zarzad Alumast 5.A. zloiyl do Sadu Rejonowego w Gliwicach
Xl Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadtosciowych i Naprawczych, wniosek o ogloszenie upadtosci
Spotki z moizliwoscig zawarcia ukladu. Bezpoirednig przyczyng zlofenia wniosku byla utrata moiliwodci
regulowania bieigcych zobowigzad w zwigzku ze wszczeciem w dniu 29 kwietnia 2008r, postepowania

B/23

SALDYT 5p. 2 0.,

clelns TR Eel =48 &1 a1 Fyonl W e iyt il NP M1181 M0AS ERS DO DeSRE aint Hrpoenoneey W Paanhaslil

11 Pognan Fas + 40 61 @4 ] =il DiurndE daudy REGON; J0082 1505 Eapiial saiiuckewy TO0 000 PN vl Wizl Soipodure oy KT

C



BUDUJEMY ZAUFANIE

AUDYT

egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska 5.A. Przedmiotem postepowania jest wierzytelnose wynikajgca
z zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro o wartosci:
8971.719,57 zt (naleinosd gltowna).

W dniu 27 maja 2009 roku Zarzad Spétki otrzymal postanowienie Sgdu Okregowego w Gliwicach,
X Wydzial Gospodarczy, w zwigzku ze zlgionym wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia Alumast S.A.
o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci — w ramach powddztwa przeciw egzekucyjnego —
czynnosci prawnych twigzanych z realizacja umowy z DZ Bank Polska 5.A. 53d oddalit wniosek Spolki ze
wezgladdw formalnych twierdzac, ie procedura cywilna nie dopuszcza motliwosci zabezpiecienia
roszczenia o ustalenie niewainosci czynnosci prawne] dochodzonego w ramach powddztwa przeciw
egzekucyjnego. 53d nie rozstreygnal o zasadnosci meritum sprawy tj. czy roszczenie Alumast S.A. jest
uprawdopodobnione na tym etapie. W dniu 1 czerwca 2009 Zarzad Alumast S.A. otrzymal
postanowienie Komarnika, zgodnie z ktérym postepowanie egzekucyjne z wniosku DZ Bank Polska SA
zostato umorzone na postawie art. 825 pkt 2 kpc.

Do dnia wydania opinii wniosek o ogloszenie upadiosci nie zostal rozstrzygniety.

Powyiej wymienione okolicznosci wskazujg na istnienie istotnego zagroienia, co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke, Zalgczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zaloieniu kontynuacji dzialalnosci | nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywdw i pasywdw, ktdre bytyby konieczne, gdyby Spdtka nie mogla kontynuowad swojej
dziatalnosci. Zarzad Spolki przedstawil w punkcie 8 dodatkowych informacji | objasnien do zatgczonego
sprawozdania finansowego zagroienia dla kontynuacji dziatalnosci Spotki oraz podjete dla zapobieienia
im dziatania. Zdaniem Zarzgdu, dziatania te zostang uwienczone powodzeniem, jednak pewnosci takiej
nie ma.

Ponadto stwierdezamy, e do dnia zakorczenia badania nie zostalo ogloszone w Monitorze Polskim
B sprawozdanie finansowe za 2007. Spdlka zloiyta dokumenty do ogloszenia w dniu 14.05.2008r., ale nie
dokonala oplaty naleinej za ogloszenie.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 26
czerwca 2005 roku, ktore postanowito, ie pokryje strate za rok obrotowy 2008 w wysokosc
2 786 141,47 zt ¢ kapitatu zapasowego.

S;l'nrawﬂzdanie finansowe zostato zloione w Sadzie Rejestrowym w Katowicach w dniu 29 czerwca 2009
roku oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu B lipca 2009 roku. Sprawozdanie finansowe zostalo zloZone do
ogloszenia w I"»{Iﬂniturze Polskim B jednakie nie wniesiono oplaty za jego publikacje,

Bilans zamkniecia na dzied 31 grudnia 2008 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.

4AUDYT 5p; 1 oo,
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorcze) oraz  Zarzadu Spotki
ALUMAST S.A. w upadtosci uktadowe]j z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy Marklowickiej 30A
i dotyczy sprawozdania finansowego, obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2009 roku, ktdry po stronie aktywdw i pasywow wykazuje
sume 7 842 496,55 zt,

c. rachunek zyskdw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia 2009 roku,
ktory wykazuje strate netto w wysokosci 2 917 255,66 2,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31
grudnia 2009  roku, ktore  wykazuje  zmniejszenie  stanu  kapitalu  wilasnego

o kwote 2 917 255,66 =
g. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2009 roku do dnia 31 grudnia
2009 roku, ktdry wykazuje Imniejszenie stanu srodkow pienigznych

o kwote 127 858,31 =i,
f. dodatkowe informacje i objainienia,
(zalgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktory sporzgdzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2008 roku.

Badana jednostka sporzgdea sprawozdanie finansowe zgodnie ¢ zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Ustawy o rachunkowaosci | wydanych na jej podstawie przepisow wykonawezych.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg # dnia 25 listopada 2009 roku
zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej nr 11/2009 z dnia 6 listopada 2009 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego 4AUDYT Sp. z o.0. (nr 3363 na liscie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych) badanie przeprowadzil kluczowy biegly rewident Marcin Gora nr
10009,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w dniach od 23 listopada 2009 roku do 14
maja 2010 roku 2 przerwami, w tym w siedzibie Spotki w dniach od 23 listopada do 25 listopada 2009
roku oraz 13 kwietnia do 20 kwietnia 2010 roku z przerwami.

Zarzad Spolki jest odpowiedzialny za prawidlowoié ksigg rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie

z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowigzujgcymi przepisami.
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Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza 5potki sq zobowigzani zapewnic, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnosci spefnialy wymagania przewidziane w Ustawie o z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci.

Naszym  zadaniem bylo, w oparclu © przeprowadzone badanie, ‘wyraienie opinii
i sporzgdzenie uzasadniajgcego (uzupelniajgcego) ja raportu, o zalgczonym sprawozdaniu finansowym,
prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosc z okreslonymi
Ustawg o rachunkowoéci zasadami rachunkowodcl oraz rzetelnosci | jasnosdcl wszystkich istotnych dla
aceny Spotki informac]i.

Zarzgd Spotki ALUMAST S.A. w upadiosci ukladowe] zloiyl w dniu wydania niniejszego raportu
oswiadczenie o rzetelnosci | jasnosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz o
braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposdb wplyngc na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegolnosci takie, ktdre
zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzarn warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksige rachunkowych i innych wymaganych
dokumentow,

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spotki ALUMAST 5.A. w upadlosci ukladowej
udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz
informacje, a takie udzielit stosownych wyjasnien,

4AUDYT Sp. z o.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zalgczonego
sprawozdania finansowego spetniaja wymog niezaleinosci od badane] Spotki w rozumieniu art. 56 ust, 3
| 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Zakres planowane] i wykonang] pracy nie rostal w Zaden sposéb ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez
nas dokumentacji rebocze], znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT Sp.z 0.0,

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktdre moglyby — ngtw
wystapily - stanowic podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniei inne kwestie, ktére mogly wystgpic poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz nie majgce wplywu na tbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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. ANALIZA SYTUACI FINANSOWE! | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSICZONY

" Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezacy poprzedni biezgcy poprzedni
tys. 2! tys. 2! % Struktura % Struktura %
Aktywa trwate 4 800,4 5071,7 -5,4% 61,2% 45,2%
Wartosicl niematerialne i prawne 11571 12875 -10,1% 14,8% 11,5%
Rzeczowe aktywa trwale 2770,0 3360,7 -17,6% 35,3% 30,0%
Inwestycje diugoterminowe 45,6 0,0 . 0,6% ;
Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 8277 4235 95,4% 10,6% 3,8%
Aktywa obrotowe 3p4a2,1 61375 -50,4% 38.8% 54.8%
Zapasy 1830,0 3589,1 -49,0% 23,3% 32,0%
Naleinosci kratkoterminowe 10326 18588 -44 4% 13,2% 16,6%
Inwestycje krotkoterminowe 159,2 503,1 -68,3% 2,0% 4,5%
Krotkoterminowe rozliczenia - o 3:2% — -
miedzyokresowe ¥ ' Rl 4 -
Aktywa razem 78425 11 209,2 -30,0% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni biezacy poprzedni
[ tys. zt tys. zt % Struktura % Strultura %
e e e o o o e e —
Kapitat whasny 75,2 2992,5 -97,5% 1,0% 26,7%
Kapital podstawowy 2 1800 2180,0 0,0% 27,8% 19.4%
Kapital zapasowy 812.5 3 598.6 ~T7.4% 10,4% 32.1%
Zysk (strata) netto -2917,3 -2'786,1 4,7% -37,2% -24,9%
Zobowigzania
77673 B216,7 -5,5% 99,0% 73.3%
i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 12279 11458 7.2% 15,7% 10,2%
Zobowilgzania dlugoterminowe 2296 521,1 -55,9% 2,9% 46%
Zohowigzania krotkoterminowse 5716,1 58410 22,1% 72,9% 52,1%
Rozliczenia mledzyokresowe £93.6 J08.8 -16,3% 7.6% B6,3%
Pasywa razem 78425 11 209,2 -30,0% 100,0% 100,0%
12133
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni biezacy Struktura %
tys. zf tys. i % Struktura %

PrRgEhedy netta e sprredaty 84139 114331 -26,4% 100,0% 100,0%

produktow, towardow | materialow ' : ’ " ’
SSTLY SR R IOTIRICN 5851,1 6814,0 -14,1% 69,5% 59,6%

towardw | materiatow ' x ' ; '
KUEIP‘H 5pf!Edﬂi1|l' ?3‘].? 1 399.3 '4?,3% a,?% 12.2%
Koiszty ogblnego arzady 3 840,0 4730,7 -18,8% 45,6% 41,4%
Zysk/[Strata) ze sprzedaiy -2 008,0 -1511,0 -32,9% -23,9% -13,2%
Pozostate przychody operacyjne 154,6 65,4 136,5% 1,8% 0,6%
Pozostate koszty operacyjne 792,2 76,3 338,1% 3,4% 0,7%
Zysk/(Strata) z dziatalnoéci operacyinej -2645,6 -1521,9 -73,8% -31,4% -13,3%
Przychody finansowe 6,1 47,0 -B7,0% 0,1% 0,4%
KD&ZT.‘.I' ﬂna naoWwe 635,0 1 510.9 'Eﬂ,ﬁ% ?. 5% 14. 1%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci 3274.4 30859 6.1% .38.9% 27.0%

Eﬂiﬂﬂd:ﬂ'rﬂﬂl ¥ ¥ ¥ ’ ¥
Wynik zdarzen nadzwyczajnych ' i 5 B -
Zysk/|Strata) brutto -3 274,4 -3 085,9 -6,1% -38,9% -27,0%
Podatek dochodowy -357,2 -299,7 -19,2% -4, 2% -2, 63
Zysk/(Strata) netto -2917,3 -2786,1 -4,7% -34,7% -24,4%
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3. PODRSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownost

Rentownosé jest rezultatem decyz]i gospodarczych podejmowanych przez przedsiebiorstwo. Jej
podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskdw postrzeganych
przez pryzmat zasobow — tak kapitatowych jak | majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownoscl wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnodci przedsieblorstwa i szukania najlepszych
sposobdw angazowania posiadanych przez nie srodkdw.

Wartoét wskainika
Wekainik Formuta obliczeniowa
2009 2008 2007
Tyskownosc sprzedary wyrk ze spraacaty/ preychody -23,9% -13,2% 10,4%
i@ spredazy
Rentownoic sprredaiy brutto wynik brutmfprzy:r.sndv aetio -38,9% -27,0% 9.6%
e spriedaly
Hentownosd sprredady netto wynik nermfprnrch.ndl,l netin -324, 7% =24 4% T.7%
e sprzedazy
3 wynlk netto/kapltal wlasny bez wyniku .
Rentownoic kapitalu wiasnego Arans oo DREACEED Tok a7.5% 48,2% 21,6%
Rentownost aktywow wynik nettofaktywa ogolem -37.2% -24,9% 10,2%

Plynnosc finansowa

Plynnosc finansowa wyraia zdolnoéc przedsiebiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.,
Zdolnosc ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostke gotdwki oraz na pozostatych zasabach
materialnych, ktdre jednostka zamienia w okreslonym czasie na gotdwke (cykl aktywow obrotowych).

Wartode wskatnika

2009 2008 2007
e e e e e e e e e
{inwestycje krotkoterminows +

Wakaznik plynnosci szybkigj naleznosci krdtkoterminowe]/ 0,2 0,4 1.1
robowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krotkoterminowe
Wskainik ptynnodci biezgce) rozliczenia miedzyokresowe )/ 0.5 1.0 2.0
obowigzanta kratkoterminowe

Wshainik Formuta obliczeniowa

nalainoicl handiowe/

Pokrycie zobowigzan naleinosciami schoiwigtanis handiowe 03 0.4 0,7

Kapital obrotowy netto (w tys. 2l.) altywra uhmmwe_ ~Tabowissdia -2 674 296 3514
bietace

Udzlal kapitalu pracujqeega wealoscl o) abrotowy/ aktywa ogdlem -34,1% 2,6% 35,3%

aktywow
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Sprawnosc wykorzystania zasobow

Wskainiki sprawnosci wykorzystania zasobdw oceniaja zdolnosc przedsiebiorstwa do optymalnego
zarzgdzania posiadanymi aktywami oraz wskazujg, czy wielkosc¢ danepo skfadnika aktywow jest
adekwatna do rozmiardw prowadzone] przez przedsiebiorstwo dzialalnosci. Wskainiki sprawnosc
okreslajg dlugosé cyklu rotacji, jakiemu podlegajg zapasy, naleznosci | aktywa ogdlem oraz wskazujg
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecietnie splaca swoje zobowigzania.

Wartosc wskainika
Wskainik Formula obliczeniowa
2009 2008 2007
o } ) h
Wiskainik rotacji majatku hraychody nettoae spredaty/aktywa 1,1 1,0 1.3
ogotem
Wskaznik obrotu rzeczowych prrychody netto ze spriedaty/aktywa
h 1B 2.3 4.3
aktywow trwatych trwale
Wskainik rotacji naleznosci w (naleinoscl z tytulu dostaw | a0 40 37
dniach ustugfprayvehody e spreedaty)* 360
Wskainik rotacjl zapasow w (zapasy/koszty dziatainoscl
: . 63 99 83
dniach operacyjne])® 360

Finansowanie dziatalnosci

Wskainiki finansowania prezentujg strukture Zrddet finansowania dzialalnosci pgospodarczej
prowadzonej przer przedsiebiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegoloych skladowych kapitalow
wlasnych | obocych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo diugoterminowe] plynnosci finansowej,

Wartost wskainika

2009 2008 2007
—— e = e  mm  m  ————— e . T ———

Wikainik Formuta obliczeniowa

Wspdtczynnik zadluzenia kapital obey /[ kapitaly ogatem 1,0 0.7 0.4
Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapital wiasny/tobowigzania wrazz

0,0 0.4 14
wiasnym rezerwami
Stoplen pokrycia aktywow

| wi k

irwatych kapitatem whasnyi kapital whasny/aktywa trwale 0.0 0.6 1.8
Trwalosc struktury finansowania kapital wilasny/pasywa ogolem 0.0 03 0,6
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Komentarz

MNa dzien 31 grudnia 2002 roku suma bilansowa zamyka sie kwotg 7 B42,5 tys. 2l, co stanowilo spadek
wzgledem 31 grudnia 2008 roku o 30,0%.

Istotnymi skfadnikami aktywow Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku byly rzeczowe aktywa trwale,
stanowigce 35,3% sumy bilansowej, zapasy stanowigce 23,3% sumy bilansowe] oraz wartosci
niematerialne i naleznosci krotkoterminowe. Istotng pozycig aktywow jest takie dlugoterminowe
rozliczenie miedzyokresowe kosztow, ktorych gldwna pozycje stanowia aktywa na odroczony podatek
dochodowy,

Wartosc kapitalu wilasnego zmniejszyla sie wzgledem 31 grudnia 2008 roku o 97,5% i stanowita na
koniec ostatniego analizowanego okresu  1,0% wszystkich pasywow. O spadku kapitatu wlasnego
decydowala poniesiona strata za 2009 rok w wysokosci 2 917,3 tys. 2L

Istotny udzial w pasywach Spoélki w roku 2009 roku odnotowuja zobowigzania krotkoterminowe
stanowigce 72,9% sumy pasywow wsrdd ktarych najistotniejszymi pozycjami s3 zobowigzania handlowe
oraz zobowigzania publiczno-prawne Spotki. Istotna pozycje pasywow stanowig takie rezerwy na
tobowigzania wsrod ktorych gléwnym robowigzaniem Jest pozostala rezerwa krotkoterminowa
dotyczaca sporu sadowego z bankiem DZ Bank Polska 5.A. Pozycja ta stanowi 13,1% sumy pasywow
Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku Spotka poniosfa strate netto w wysokosci
2 917,3 tys, zt. Paniesiona strata to skutek spadku sprzedaiy (-26,4%) araz wolniejszego spadku kosztow
ogbinego zarzadu (-18,8%), a takze dokonanych aktualizacji wartodci naleznosci i poniesionych kosztow
postepowan sgdowych, Spadek sprzedaiy | restrukturyzacji kosztow drzialalnosci spowodowane s3
zlozeniem wniosku do S3du o otwarcie postepowania upadiosciowego z moiliwoscia zawarcia ukladu
oraz ogloszeniem przez Sad upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukladu, a takze prowadzonym sporem
sgdowym z bankiem DZ Bank Polska S.A. W wyniku powyiszego wskainiki rentownoscl uleghy
znacznemu pugurs!zeniu w porownaniu do lat ubieglych. |

W 2009 roku wartosci wskainikéw opisujgcych plynnosc Spotki takie ulegly dalszemu pogorszeniu
w stosunku do-lat ubiegtych a ich wartosci utrzymujg sie znacznie ponitej wartosci zalecanych,

Przecietne okresy trwania naleinosci sa podobne jak w roku ubieglym, rotacja zapasow ulegla
znacznemu skroceniu. Na skutek otwartego postepowania upadiosciowego z moiliwoscia zawarcia
uktadu nie prezentujemy przecietnego okresu trwania zobowigzan.

Wartosci wskainikéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wlasnym byly na koniec roku 2009
na poziomie penizej zalecanego minimum (wartosé zalecana > 0,3) | ulegly dalszemu pogorszeniu
w stosunku do roku ubieglego. Wskainiki finansowe obrazuja brak udzialu kapitalu wilasnego
w finansowaniu dziatalnogci Spatki (1,0%).
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4, ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCH

W pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad ALUMAST S.A. w upadloici uktadowej
poinformowal, iz sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
jednakie istnieje ryzyko zagrozenia kontynuacji dzialalnodci przez Spotke, wynikajgce przede wszystkim
Z:

* uznania roszczen Banku wynikajacych z sporu sagdowego z DZ Bank Polska S.A.,

" niepowodzenia w przyjeciu uktadu wynikajacego z ogloszenia upadiosci Spotki z moiliwoscig
zawarcia ukfadu,

* 1 moiliwosci wsiczecia postepowania egzekucyjnego w zwiazku 2 brakiem regulowania
zobowigzan wobec ZUS.

Ponadto straty netto wykazane w sprawozdaniu finansowym przekrociyly wartosc kapitatdw Spotki oraz
1/3 kapitatu zakladowego. Srodroczne sprawozdanie finansowe wykazywalo jui straty spelniajace ten
warunek, dlatego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariusz podjefo 18 wrzesnia 2009 roku
uchwale o dalszym istnieniu Spélki. Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, na ktdrym zatwierdzane
bedzie roczne sprawozdanie finansowe, Zarzad wprowadzi ponownie do porzadku obrad uchwale
o dalszym Istnieniu Spotki.

Zatwierdzenie przez wierzyciell ukfadu | jego skuteczna realizacja stanowl podstawowy warunek
eliminacji zagrozenia kantynuacji dzialalnosci.

Zdaniem Zarzadu istnieje bardzo duie prawdopodobienstwo odrzucenia na drodze sadowej roszczen DZ
Bank Polska 5.A. Trudno jest oszacowad, czy roszczenta te zostang oddalone w catosci.

W przypadku nie oddalenia na drodze sadowej wszystkich roszczen DZ Bank Polska S.A., propozycje
ukladowe bedg musialy zostac zmodyfikowane, by dostosowac je do stanu rzeczywistego | ostateczne]
listy wierzycieli.

Zdaniem Zarzadu generowane marie wystarczg na utrzymanie plynnosci, jednak przy zatoieniu
zatwierdzenia przez wierzycieli propozycji ukladowych, odrzuceniu wszystkich roszczen ibanku
zwigzanych z transakcjami walutowymi , nie blokowaniu dzialalnosci operacyjne] przez pozostate banki
(gwarancje, mozliwosc pozyskania finansowania krétkoterminowego) oraz nie wszczecia postepowania
egzekucyjnego priez ZUS. Niepowodzenie w zakresie powyiszych zagroien moie oznaczac dla Spotki
brak moiliwesci kontynuowania dzialalnosé
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INFORMACIE SZCZEGOLOWE
1. SYSTEM RACHUNKOWOSCH

Spolka posiada dokumentacje opisujgcy przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegdlnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresdw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywow i pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposdb prowadzenia ksigg
rachunkowych, system achrony danych i ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Ustawg o rachunkowosci.

Podstawowe zasady wyceny aktywow | pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly
przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Ksiegowosc Spatki prowadzona w siedzibie ALUMAST S.A. w upadiosci uktadowe] przy wykorzystaniu
systemu komputerowego Sage Symfonia firmy Sage.

W trakcie naszego badania nie stwierdzilismy nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktore moglyby
miec znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby usuniete, wtym
dotyczgcych:
* zasadnosci | cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkewosci,
= rzetelnosci ksige rachunkowych, bezblednosci ksige rachunkowych oraz powigzania zapisow
w ramach ksigg rachunkowych,
= ydokumentowania operacji gespodarczych,
= prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,
*  powigzania zapisow z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
=  spelniania warunkow jakim powinna odpowiadac ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych | sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie bylo wyraienie kompleksowe] opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowaosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywéw | pasywow w  zakresie oraz w terminach
i z czestotliwosciy wymagang przez Ustawe o rachunkowoscl. Roinice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne | prawne Spotki na dzien 31 grudnia 2009 roku w kwocie 1 157,1 tys. zi stanowity
14,8% aktywow ogdlem.

Istotnymi pozycjami wartesci niematerialnych i prawnych sg uzytkowane znaki towarowe oraz oplata
licencyjna z tytulu wykorzystania  know-how" do produkcji masztow.,
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taczna wartosé brutto wartosci niematerialnych i prawnych na dzien bilansowy wynosita 2 118,8 tys, 21,
a ich dotychcrasowe umorzenie wyniosto 961,6 tys, 21, co oznacza i wartoscl niematerialne | prawne
byty w 45,4% umorzone

Rzeczowe aktywa trwale

Rreczowe aktywa trwale Spétki na dzied 31 grudnia 2009 roku w kwocie 2 770,0 tys. zt i stanowity 57,7%
aktywow trwatych oraz 35,3% aktywow ogotem.

taczna wartodc brutto drodkéw trwalych na dzied bilansowy wynosila 3686,9 tys. zi, a ich
dotychczasowe umorzenie wyniesto 932,5 tys. zi, co oznacza iz srodki trwale byly w 25,3% umorzone,

Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwatych w drodze spisu z natury Spotka przeprowadzita wg stanu
zdnia popriedzajgcego ogloszenie upadlosci Spotki 2 moiliwoscig zawarcia ukladu tj. na dzien
7 paidziernika 2009 roku.

Spolka korzysta rdwniez ze srodkow trwalych na podstawie umow leasingu. Niektdre umowy leasingu
spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3 ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedgce
ich przedmiotem srodki trwale wykazano w aktywach tak jak wilasne srodki trwale.

Nie stwierdzilismy wystepowania srodkow trwalych nie uzywanych lub takich, ktére z innych powoddw
powinny by¢ objete adpisem aktualizujgcym.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Pozycje diugoterminowych rozliczen miedzyokresowych stanowig utworzone przez Spotke aktywa na
podatek odroczony 2 tytutu dodatnich réinic przejiciowych w podatku dochodowym od oséb prawnych
a prawem bilansowym oraz z tytulu poniesionych strat podatkowych. taczna wartosc aktywa na podatek
odroczony na dzien bilansowy wynosila 779,9 tys. zl, z czego dotyczgce strat podatkowych poniesionych
w roku badanym oraz w latach poprzednich w kwocie 562,6 tys. zt. Zdaniem Zarzadu Spotki, rozliczenie
aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego nastapl w latach nastﬁpnyth. Z uwagi na fakt, iz
Spotka poniosta w 2009 roku jak réwniez w roku poprzednim strate bilansows | podatkowa, istnieje
ryzyko, iz Spalka nie wygeneruje w przystlosci dochoddéw pozwalajacych na uzyskanie korzysc
ekonomicznych z utworzonego aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego od osdb prawnych,
co powoduje, i2 nie mezemy jednoznacznie potwierdzic realnosci tego skfadnika majathku.

Rozwigzanie utworzonego aktywa w kwocie przewyiszajgcej utworzong przez Spolke rezerwyg z tytulu
odroczonego podatku dochodowego od os6b prawnych spowodowatby zmniejszenie  wyniku
finansowego roku badanego oraz kapitalu wlasnego Spotki o kwote 5784 tys. zh

Zapasy

Saldo zapasow na dzien 31 grudnia 2009 wynoszace 1 830,0 tys. zl | stanowigce 23,3% sumy aktywow
stanowil glownie zapas materialéw, wyrobdw gotowych oraz towardw Spotki. Spis 2z natury zapasow
zostal przeprowadzony wedlug stanu na 30 listopada 2009 roku., W przeprowadzonym spisie
uczestniczyl biegly rewident. Zapas materialow zostal wyceniony w cenie zakupu, zapas towardw rostal
wyceniony wedlug ceny zakupu nie wyiszej od moiliwych do uzyskania cen sprzedazy. Zapas wyrobdw
gotowych wyceniono w koszcie ich wytworzenia nie wyiszym od motliwych do uzyskania cen sprzedaiy.
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Nie wystapily Istotne zapasy zalegajgce w zwigzku z powyiszym Spotka nie tworzyla odpisow
aktualizujacych posiadane zapasy.

Maletnosci krotkoterminowe

MNa saldo naleinosici krotkoterminowych, ktére w wartosci 10326 tys. 21 stanowily 13,2% wszystkich
aktywow, skladaly sie glownie naleznosci z tyt. dostaw o wartosci 939,5 tys. zi, naleznosci budzetowe
w kwocie 84,1 tys. zl oraz pozostale naleinodci w kwocie 9,0 tys. 21,

Spolka dokonala potwierdzenia salda naleinosci wedlug stanu na dizien 7 paidziernika 2009 roku
uzyskujac potwierdzenie 38,9% salda posiadanych naleznosci. Maleinosci zagrozone zostaly objete
odpisem aktualizujgcym w kwocie 357,7 tys. zI. Do dnia badania naleinosci wymagalne, nie objete
odpisem zostaly uregulowane w blisko 50%.

Naleznosci w walutach obcych zostaly wycenione wedlug sredniego kursu NBP.

Maleinoscl budietowe stanowig naleinosci wynikajace z rozliczen Podatku od towarow i uslug do
rozliczenia w kolejnych miesiacach.

Kapitat wiasny

Kapital wlasny Spdlki na koniec 2009 roku wynosil 75,2 tys. zl | stanowil tylko 1,0% pasywow ogotem,
Kapital podstawowy w ciggu badanego okresu nie ulegl zmianie | jego wartosé na dzien hilansowy
wynosita 2 180 tys. zt.

Kapitat zapasowy Spolki w wysokosci 812,5 tys. 2t stanowia uzyskane nadwyiki ceny emisyjnej akcji nad
ich wartoscig neminalng oraz zyski zatrzymane z lat poprzednich.

Wynik finansowy (strata) za okres poprzedni zgodnie z uchwalz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 26 czerwca 2009 roku, zostata pokryta z kapitatu zapasowego.

Zmiany kapitaldw whasnych prawid’ru:wn zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wlasnych.

Rezerwy na zobowigzania

Najistotniejsza- pozycjq rezerw na zobowigzania jest pozostala rezerwa krotkoterminowa. Spotka
w prawidlowej wysokosci oszacowata powyiszg rezerwe, ktdrej jedynym tytulem do utworzenia jest
roszczenie sporne z DZ Bank Polska 5.A. z tytulu zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie
cen aluminium i kursu euro.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 201,5 tys. zi - Spotka w prawidlowej
wysokoscl oszacowata powyzsza rezerwe, ktorej glownymi tytulami do utworzenia s roznice pomiedzy
wartoscig bilansowa a podatkowa srodkow trwatych Spotki.

Zobowiazania krétkoterminowe

Wartosc zobowigzar krdtkoterminowych, na dziend bilansowy stanowila 72,9% pasywow ogdélem
i wynosita 5 716,1 tys. zi.
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Glowng pozycjg skladajgcy sie na zobowigzania krotkoterminowe byly zobowigzania z tytulu dostaw
i ustug stanowigce wartosc 3 371,4 tys. 2| stanowiace az 43,0% sumy bilansowe]. Sytuacja taka to efekt
nie regulowania przez Spotke swoich zobowigzan handlowych oraz ogloszenia w dniu 8 pazdziernika
2009 roku przez Sad Rejonowy w Gliwicach Xl Wydzial Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych
| Naprawczych upadtosci Spétki @ moiliwoscla zawarcia ukladu. W zwiazku z powyiszym do dnia 20
stycznia 2010 roku wierzyciele Spolki mieli dokonywac zgloszen wierzytelnosci. Z informacji
otrzymywanych przez Spotke na bieigco od Nadzorcy Sadowego wierzyciele dokonywali zgloszen
réwniet po tej dacie, z ktérych to wiele zgloszen zostato zwrdconych przez Sad z uwagi na braki
formalne. W zwigzku z powyzszym na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego wcigz trwa
ustalanie listy wierzytelnodci, a termin glosowania zwigzany z ukladem nie zostal jeszcze ustalony.
Prawdopodobnie ostateczna lista wierzytelnoscl zostanie sporzadiona | przedstawiona Sediiemu
Komisarzowi do konca maja 2010, po jej uprawomocnieniu Sad wyznaczy termin zgromadzenia
wierzycieli,

Spolka dokonywala inwentaryzacji swoich sald zobowigzan wg stanu poprzedzajgcego dzien ogloszenia
upadtosci tj. na dzien 7 paidziernika 2009 roku.

Na zobowigzania krotkoterminowe skfadajg sie takie zobowigzania z tytulu zaciggnietych kredytow
bankowych w wartosci 6878 tys. 2t preypadajgce] do splaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania z tytulu kredytow zostaly potwierdzone na dzien bilansowy przez banki. Odsetki za rok
2009 zostaly naliczone i zaksiegowane w odpowiednim okresie,

Ponadto na zobowigzania krétkoterminowe skladata sie takie czesc zobowigzania z tytulu zawartych
umow leasingowych przypadajgca do splaty w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego. Saldo
zobowigzan z tytulu uméw leasingowych wykazane w poryci ,Inne zobowigzania finansowe” obejmuje
czest kapitalowa, jest zgodne z podpisanymi umowami.

Istotna pozycje zobowigzan stanowig takie zobowizzania z tytulu podatkdw, cet | ubezpieczen
spotecznych, ktorych saldo laczne na dzien hilanmwvi wynosi 13019 tys. zI | stanowi 16,6% sumy
pasywow Spoltki. Gléwng pozycjg tych zobowigzan s3 zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych
ZUS wynoszgce na dzien 31 grudnia 2009 roku kwote 1 198,5 tys. zb. Tak wysoki poziom tych zobowigzan
to efekt nie regulowania platnodci ZUS wynikajacych ze skladanych deklaracji przei Spélke od miesigca
czerwca 2008 roku. W dniu 23 grudnia 2009 roku Spétka zwrdcita sie z wnioskiem do Inspektoratu ZUS w
Wodzistawiu Slgskim o rozlozenie zaleglosci z tytulu ubezpieczen spolecznych na miesieczng splate
ratalng w okresie 60 miesiecy w terminie & miesiecy od dnia wydania decyzji pozytywnej przez ZUS. W
odpowiedzi na wniosek Spotki Inspektorat poinformowat, i przedmiotowy wniosek zostanie rozpatrzony
pod warunkiem uregulowania czesci zobowigzania w wysokosci 285,4 tys. zt powiekszonego o odsetki
w wysokoscl 22,5 tys. 2. Z uwagi na sytuacje finansowa Spétka pismem 2z dnia 25 stycznia 2010 roku
poinformowala Inspektorat ZUS, iz nie jest wstanie uregulowaé powyiszego zobowigzania w zwigzku
z czym wniosek pozostat bez odpowiedzi, a takze zaproponowata ZUS rozpatrzenie moiliwosci ,wejscia”
do uktadu z catoscig swoje] wierzytelnoéci. Do dnia zakonczenia badania ZUS nie wszczal postepowania
egzekucyjnego, a takie nie odpowiedzial Spdlce na zloiong propozycje.

W nocie nr 32 dodatkowych informacji i objasniend do sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
Spolka zaprezentowala strukture przeterminowan swoich zobowigzan
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Przychody ze sprzedaiy i koszty dzialalnosci operacyjnej

W badanym okresie Spotka poniosta strate na sprzedazy w wysokosci 2 008,0 tys. zi.
Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosé, wlasciwg prezentacje
i wycene kosztdw i przychoddw wykazanych w rachunku zyskow | strat.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

W badanym okresie Spolka poniosta strate na pozostate] dziatalnosci operacyjne] w kwocie 637,6 tys. zi,
MNa osiggniety wynik wplyw mialy glownie utworzone odpisy aktualizujgce naleinoscl oraz koszty
postepowan sadowych.

Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spélka poniosia strate na dzialalnosci finansowe] w kwocle 786,1 tys. 2}, na ktdrg
istotny wplyw mialy zarachowane odsetki od przeterminowanych zobowiazad handlowych oraz
zobowigzan publiczno-prawnych.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spolka przedstawila zafozenia do zasadnosci zastosowania zasady kontynuacji dziatalnosci przy
sporzgdzaniu sprawozdania finansowego w pkt, 2 we wprowadzeniu do sprawoczdania finansowego.
Zasady wyceny aktywdw | pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia
sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo | kompletnie opisane w we wprowadzeniu do
sprawozdania finansowego,

Moty w spostb kompletny opisujg pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje
wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wilasnego w badanym
okresie o kwote 2 917,3 tys. zlotych.

Rachunek przephlywow pienieznych wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pieniginych o kwote 127,8
tys. zlotych, a jego pozycje prawidlowo powigzane s3 z bilansem, rachunkiem zyskdw | strat oraz notami
objasniajgcymi.

Zarzad sporzadzil | zalgczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dzialalnescl Spotkiw roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2009 roku. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje tgodne
z wymogami art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w
zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrddlem jest zbadane
sprawozdanie finansowe.

Zarzad badane] jednostki zapewnil porownywalnosé danych finansowych raprezentowanych
w sprawozdaniu finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4, INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT Sp. z o.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spolki pisemne oswiadczenie, w
Zarzad stwierdzil, iz Spdtka przestrzegala cbowigzujgcych jg przepisdow prawa.

Marcin Gora . Michat Czerniak

. /-
/é Crevu

Kluczowy Biegly rewident Wiceprezes Zarzadu
Numer ewidencyjny 10009 Biegly rewident
Numer ewidencyjny 10170

A4AUDYT Sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych wpisany na liste podmiotdw
uprawnionych prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 23 strahy.

Poznan, 14 maja 2010 roku
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