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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
Spotki ALUMAST S.A. w upadiosci uktadowej

1. Przeprowadzilismy badanie zalgczonego sprawozdania finansowego Spétki  ALUMAST S.A.
w upadioéci ukladowej (Spotki) z siedziba w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy Marklowickiej 30A
za rok obrotowy, ktéry zakoriczy! sie dnia 31 grudnia 2010 roku obejmujacego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 8 107 646,60 zi,

c. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 1 261 641,15 2,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 1 261 641,15 zt,

e. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia
2010 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 108 433,96 21,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zalaczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie 2godnego z obowiqzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest zarzad ALUMAST S.A. w upadioéci ukladowej. Zarzad
ALUMAST S.A. w upadtosci ukladowej oraz czlonkowie rady nadzorczej Spotki, ponoszac
odpowiedzialnoé¢ solidarng,sq zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dzialalnoéci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U.z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z péin. zm.), zwanej dalej ,ustawq
o rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowg, jak tez wynik
finansowy ALUMAST S.A. w upadiosci ukltadowej oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowieri:
a. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$émy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez ALUMAST S.A. w upadtosci ukltadowej
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze
w sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajq liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catoéciowq oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

5. Spotka wykazata w aktywach bilansu aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
856,0 tys. zI, w tym, utworzone od strat podatkowych poniesionych latach 2008-2009 w {acznej
wysokosci 562,6 tys. zi. Zdaniem Zarzadu Spotki, rozliczenie aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nastapi w latach nastepnych. Z uwagi na fakt, iz Spétka poniosta w 2010 roku jak
rowniez w latach poprzednich strate bilansowa i podatkowa, istnieje ryzyko, iz Spétka nie
wygeneruje w przysztosci dochodéw pozwalajgcych na  uzyskanie korzysci ekonomicznych
z utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, w zwigzku
z czym nie mozemy potwierdzi¢ realnosci tego skladnika majatku.

Rozwiazanie utworzonego aktywa w kwocie przewyiszajacej utworzong przez Spoltke rezerwe
z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowodowatoby zmniejszenie wyniku finansowego
roku badanego oraz kapitalu wlasnego Spotki o kwote 623,8 tys, 21,

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia zbadane sprawozdanie finansowe, we
wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej ifinansowej
ALUMAST S.A. w upadiosci ukladowej na dziet 31 grudnia 2010 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku,

b. zostalo sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w Ustawie
orachunkowosci oraz przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu ALUMAST S.A. w upadlosci ukladowej.

7. Nie zglaszajac dalszych zastrzezern do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na nastepujace fakty:

a. W sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dziern 31 grudnia 2010 roku wykazano
skumulowane straty przewyzszajace sume kapitatéw witasnych Spétki. Zgodnie z art. 397 Kodeksu
Spotek Handlowych Zarzad obowiazany jest niezwlocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu powzigcia przez ten organ uchwaly dotyczacej dalszego istnienia Spofki.
Do dnia wydania niniejszej opinii, uchwata w tym zakresie nie zostala podjeta,
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b. Na podstawie zlozonego przez Zarzad Alumast S.A. wniosku o ogloszenie upadtosci Spoftki

z mozliwoscia zawarcia ukladu z dnia 18 maja 2009 roku, Sad Rejonowy w Gliwicach XIl Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadloéciowych i Naprawczych dokonal ogloszenia upadiosci Spofki
z mozliwoécia zawarcia ukladu w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Bezposrednig przyczyng zfozenia
wniosku i ogloszenia upadioéci z mozliwoscia zawarcia ukladu byla utrata mozliwosci
regulowania biezacych zobowigzan w zwigzku ze wszczgciem w dniu 29 kwietnia 2009 roku
postepowania egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska S.A. Przedmiotem postgpowania jest
wierzytelno$¢ wynikajaca z zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium
i kursu euro o wartosci 971,7 tys. zt (naleznos¢ glowna). Postepowanie w sprawie powyzszego
roszczenia jest w toku i nie zostato zakornczone do dnia badania.
W nastepstwie ogloszenia upadtosci Spotki z mozliwoscig zawarcia ukiadu w dniu 8 grudnia 2010
roku zostata ostatecznie sporzadzona i zlozona w Sadzie Rejonowym w Gliwicach lista
wierzytelnoéci. Jednakze wierzyciel Spétki DZ Bank Polska S.A. zlozyl sprzeciw do listy
wierzytelnosci. W dniu 6 kwietnia 2011 roku odbyla sie rozprawa w sprawie rozpoznania
sprzeciwu DZ Bank Polska S.A. dotyczaca odmowy uznania wierzytelnosci banku na licie
wierzytelnoéci Alumast S.A. Sedzia-Komisarz, po rozpoznaniu sprawy, wydata postanowienie
o oddaleniu w catosci sprzeciwu DZ Bank Polska S.A., tym samym wierzytelno$¢ Banku nie zostala
uznana na liscie wierzytelnosci. Powyisze powoduje takze, iz Bank nie bedzie mial mozliwosci
glosowania nad zatwierdzeniem uktadu Alumast S.A. jednakie Bank ma motzliwos¢ wniesienia
zazalenia. W przypadku negatywnego rozpoznania takiego zazalenia (oddalenie zazalenia), lista
wierzytelnosci zostanie ostatecznie zatwierdzona, bez mozliwosci podnoszenia przez Bank
dalszych zarzutéw w toku postepowania upadlosciowego. Postgpowanie to bedzie moglo przejsc
do kolejnego etapu tj. etapu glosowania nad ukfadem.

c. Na dziefi bilansowy 31 grudnia 2010 roku zobowigzania z tytulu ubezpieczeri spolecznych
wynosza 1939,9 tys. zl. Wysokie zadluzenie z powyzszego tytutu to efekt nie regulowania
platnosci wynikajacych ze skladanych przez Spétke deklaracji od miesigca czerwca 2008 roku.
Z uwagi na sytuacje finansowg juz w dniu 23 grudnia 2009 roku Spotka zwrdcita sig 2 wnioskiem
do Inspektoratu ZUS w Wodzistawiu Slaskim o rozlozenie zaleglosci z tytutu ubezpieczen
spotecznych na miesieczna splate ratalng w okresie 60 miesigcy, w terminie 6 miesiecy od dnia
wydania pozytywnej decyzji przez ZUS. W odpowiedzi na wniosek Spotki Inspektorat
poinformowal, iz przedmiotowy wniosek zostanie rozpatrzony pod warunkiem uregulowania
czeéci zobowigzania powiekszonego o odsetki. W dniu 25 stycznia 2010 roku Spdika
poinformowala Inspektorat ZUS, iz nie jest w stanie uregulowaé¢ powyizszego zobowigzania
wzwiazku z czym wniosek pozostal bez odpowiedzi, Spétka takie zaproponowata ZUS
rozpatrzenie mozliwoéci przystapienia do ukfadu z caloscig swojej wierzytelnosci. Na przetomie
roku 2010/2011 Spétka ponownie wystapita z wnioskami do ZUS o rozlozenie czgsci skladek na
raty. Warunkiem podpisania ukladu ratalnego z ZUS jest otrzymanie pozytywnej opinii z Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow (pomoc ta bowiem stanowi pomoc na restrukturyzacje).
Do dnia zakofczenia badania ZUS nie wszczal postepowania egzekucyjnego wobec Spotki.
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d. Zwracamy uwage, iz wskaZniki opisujace plynno$c Spotki sq na poziomie znacznie ponizej

uznawanego za zalecany, a w roku 2010 nastapit ich dalszy spadek. Niski poziom wskaznikow
plynnosci w powigzaniu z ujemnymi wskaznikami rentownosci moze powodowac ryzyko
wystapienia probleméw z regulowaniem przez Spotke zobowigzarn w roku nastgpnym po roku
badanym.
Powyisze okolicznoéci wskazujg na istnienie istotnych zagrozen, co do mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci przez Spotke. Zataczone sprawozdanie finansowe zostalo
sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych
odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére bylyby konieczne, gdyby
Spotka nie mogta kontynuowa¢ swojej dziatalnosci. Zarzad Spotki w punkcie 2 wprowadzenia do
sprawozdania finansowego poinformowat o istnieniu powyzszych zagrozeri oraz o tym, iz w dniu
18 lutego 2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspéinikow podjefo uchwatge w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1 635,0 tys. ztotych. Podwyzszenie
zostanie dokonane pod warunkiem zatwierdzenia przez Sad uktadu z wierzycielami Spofki. Zarzad
poinformowat ponadto, iz w dniu 21 marca 2011 roku udzielona zostata Spolce pozyczka
w tacznej wartosci 800,0 tys. zi. Zdaniem Zarzadu jezeli generowane marze wystarcza na
utrzymanie plynnosci Spotki oraz przy zalozeniu, iz nastapi zatwierdzenie przez wierzycieli
propozycji ukladowych, nastapi odrzucenie wszystkich roszczeri DZ Bank Polska S.A. zwigzanych
2 transakcjami walutowymi oraz nie zostanie wszczete postgpowanie egzekucyjne przez ZUS,
Spotka bedzie mogla kontynuowac swojq dziatalnosc.

e. Do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie zostato zlozone
do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

8. Sprawozdanie z dziatalnoéci ALUMAST S.A. w upadiosci ukladowej jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, s z nim zgodne.

Crcin Gora Pawel Przybysz
uczo iegly rewident o numerze 10009 Pre&g;\:nqdu

przeprowadzajgcy badanie w imieniu Bie x_gewident

4AUDYT Sp. z 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany
na liste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363

tukasz Motala

Wiceprezes Zarzadu

Poznan, dnia 17 maja 2011 roku
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2010 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2010 ROKU

INFORMACIE PODSTAWOWE
1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ALUMAST S.A. w upadioséci uktadowej (Spétka) zostata utworzona w dniu 18 stycznia 2000 roku na
podstawie postanowieri zawartych w Akcie Notarialnym (Repertorium A nr 351/2000) podpisanym
przed notariuszem Zenonem Chudkiem w kancelarii notarialnej w Wodzistawiu Slaskim. Spotka zostata
powofana na czas nieokreslony. Siedziba Spoltki miesci sie w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy
Marklowickiej 30A.

Dnia 30 lipca 2001 roku Spétka zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego rejestru
Sadowego pod numerem KRS 00000319089.

Na podstawie ztozonego przez Zarzad Alumast S.A. wniosku o ogloszenie upadiosci Spotki z mozliwoscia
zawarcia ukladu z dnia 18 maja 2009 roku, Sad Rejonowy w Gliwicach XIl Wydziat Gospodarczy dla spraw
Upadfo$ciowych i Naprawczych dokonal ogloszenia upadiosci Spotki z mozliwosciq zawarcia ukfadu
w dniu 8 paZdziernika 2009 roku. Bezposrednig przyczyng zlozenia wniosku i ogloszenia upadiosci
2 mozliwoscia zawarcia ukladu byta utrata mozliwosci regulowania biezgcych zobowigzan w zwigzku ze
wszczeciem w dniu 29 kwietnia 2009 roku postepowania egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska S.A.
W zwigzku z powyzszymi okolicznosciami Spotka postuguje sig nazwq ALUMAST S.A. 2 uzupelinieniem
~w upadtoséci uktadowej”.

Spotka posiada numer NIP 6472213249 oraz symbol REGON 276766892,
Spotka dziata na podstawie przepisow kodeksu spétek handlowych oraz w oparciu o Statut Spotki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci.

Kapitat zakladowy Spotki wedlug stanu na dzier 31 grudnia 2010 roku wynosif 2 180 000,00 zi i dzielit sig
na 2 180 000 akcji o wartosci nominalnej 1,00 ztotych kazda.

Zgodnie z nota 24 dodatkowych informacji i objasnieri do sprawozdania finansowego na dzien bilansowy
struktura wtasnosci kapitatu zakladowego byla nastgpujgca:
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. Wartosé Udziat
Liczhba Liczba .
Akcjonariusz akgji alostin nominalna w kapitale

akji podstawowym
Hotel Polonia Sp. 2 0.0. 348.120 348.120 348.120 15,97%
Zbigniew Szkopek 304.448 304.448 304.448 13,97%
GoAdvisers S.A. 300.000 300.000 300.000 13,76%
System Capital Sp. 2 0.0. 194.933 194,933 194.933 8,94%
Piotr Rybicki 139.956 139.956 139.956 6,42%
BRE Wealth Managment S.A. 116.580 116.580 116.580 5,35%
KDG Invest 100.000 100.000 100.000 4,59%
Pozostali 675.963 675.963 675.963 31,00%
Razem 2.180.000 2.180.000 2.180.000 100,00%

Zgodnie ze statutem organami Spotki sa Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dziert wydania opinii wchodzili:

= Malgorzata Szkopek

=  Adam Guz

= Leszek Koloczek

= Bartosz Zalewski

=  Witold Pierzynski
W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej.
Z dniem 28 maja 2010 roku z peinienia funkcji czlonka Rady Nadzorczej odwolano Pana Leszka
Styputkowskiego powotujac w to miejsce Pana Bartosza Zalewskiego. W dniu 23 czerwca 2010 roku
Walne Zgromadzenie powolalo do skladu Rady Nadzorczej Pana Witolda Pierzyriskiego, natomiast
w dniu 14 grudnia 2010 roku Pan Dariusz Bobiriski ztozy! rezygnacje z pefnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorcze;j.

Zarzad Spotki na dzien wydania opinii stanowili:
= Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu,
= Beata Hut — Cztonek Zarzadu,
» Zbigniew Turecki — Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w okresie do dnia wydania opinii wystapily zmiany w skladzie Zarzadu Spotki.
Zgodnie z uchwalg nr 18/2010 Rady Nadzorczej z dnia 21.12.2010 roku na stanowisko Cztonka Zarzadu
powotlany zostat Pan Zbigniew Turecki.

8/26
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2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy koriczacy sig dnia 31 grudnia 2009 roku zostalo poddane
badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie przeprowadzit Marcin Goéra, kluczowy biegly rewident
nr 10009, dziatajacy w imieniu 4 AUDYT Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych nr 3363 i uzyskalo opinie bieglego rewidenta z zastrzezeniem:

.Spotka wykazata w aktywach bilansu aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie
779,9 tys. zl, w tym, utworzone od strat podatkowych poniesionych w roku badanym oraz w latach
poprzednich w facznej wysokosci 562,6 tys. zi. Zdaniem Zarzadu Spotki, rozliczenie aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nastapi w latach nastgpnych. Z uwagi na fakt, iz Spotka poniosta
w 2009 roku jak réwniez w roku poprzednim strate bilansowa i podatkowa, istnieje ryzyko, iz Spotka nie
wygeneruje w przysziosci dochodéw pozwalajacych na uzyskanie korzysci ekonomicznych
z utworzonego aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od oséb prawnych, co powoduje, iz
nie mozemy jednoznacznie potwierdzi¢ realnosci tego skladnika majatku.

Rozwigzanie utworzonego aktywa w kwocie przewyiszajacej utworzong przez Spatke rezerwe z tytulu
odroczonego podatku dochodowego spowodowaloby zmniejszenie wyniku finansowego roku badanego
oraz kapitatu wlasnego Spotki o kwote 578,4 tys. zi."

oraz z nastepujacymi objasnieniami:

= W sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dziefi 31 grudnia 2009 roku wykazano
skumulowane straty przewyiszajace sume kapitaléw zapasowego i rezerwowych oraz jednag trzecia
kapitalu zakladowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad obowigzany jest
niezwlocznie zwolta¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powzigcia przez ten organ uchwalty
dotyczacej dalszego istnienia Spotki. Do dnia wydania niniejszej opinii, uchwata w tym zakresie nie
zostata podijeta,

* Na podstawie zlozonego przez Zarzad Alumast S.A. wniosku o ogloszenie upadiosci Spoftki

2 mozliwoécig zawarcia ukladu z dnia 18 maja 2009 roku, Sad Rejonowy w Gliwicach XII Wydziat
Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i Naprawczych dokonal ogloszenia upadiosci Spotki z
mozliwoicig zawarcia uktadu w dniu 8 pazdziernika 2009 roku. Bezposredniq przyczyng zlozenia
whiosku i ogloszenia upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukladu byla utrata mozliwosci regulowania
biezacych zobowigzan w zwigzku ze wszczeciem w dniu 29 kwietnia 2009 roku postepowania
egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska S.A. Przedmiotem postgpowania jest wierzytelnosé
wynikajaca z zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i kursu euro o
wartoéci 971,7 tys. zt (nalezno$é gléwna). Postgpowanie w sprawie powyiZszego roszczenia nie
zostato zakoriczone do dnia badania.
W nastepstwie ogloszenia upadiosci Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu, do dnia 20 stycznia 2010
roku wierzyciele Spotki mieli dokonywac zgloszen wierzytelnosci. Z informacji otrzymywanych przez
Spotke na biezaco od Nadzorcy Sadowego wierzyciele dokonywali zgloszen rowniez po tej dacie, z
ktérych to wiele zgloszen zostalo zwréconych przez Sad z uwagi na braki formalne. W 2wigzku z
powyiszym na dzied sporzadzania sprawozdania finansowego wciaz trwa ustalanie listy
wierzytelnoéci, a termin glosowania zwigzany z ukladem nie zostal jeszcze ustalony. Po
uprawomocnieniu listy wierzytelnosci Sad wyznaczy termin zgromadzenia wierzycieli.
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»  Na dzier bilansowy 31 grudnia 2009 roku zobowigzania z tytulu ubezpieczeri spotecznych ZUS
wynosza 1 198,5 tys. zi. Wysokie zadfuzenie z powyiszego tytutu to efekt nie regulowania platnosci
ZUS wynikajacych ze skladanych deklaracji przez Spotke od miesigca czerwca 2008 roku. Z uwagi na
sytuacje finansowa w dniu 23 grudnia 2009 roku Spoétka zwrécita sie z wnioskiem do Inspektoratu
ZUS w Wodzistawiu Slaskim o roziozenie zaleglosci z tytutu ubezpieczen spotecznych na miesieczng
splate ratalng w okresie 60 miesigcy, w terminie 6 miesigcy od dnia wydania pozytywnej decyzji
przez ZUS. W odpowiedzi na wniosek Spotki Inspektorat poinformowal, iz przedmiotowy wniosek
zostanie rozpatrzony pod warunkiem uregulowania czesci zobowigzania powiekszonego o odsetki.
W dniu 25 stycznia 2010 roku Spétka poinformowata Inspektorat ZUS, iz nie jest wstanie
uregulowaé¢ powyiszego zobowigzania w zwigzku z czym wniosek pozostal bez odpowiedzi, Spétka
takie zaproponowata ZUS rozpatrzenie mozliwosci przystapienia do ukiadu z caloscig swojej
wierzytelnosci. Do dnia zakoriczenia badania ZUS nie wszczal postgpowania egzekucyjnego, a takze
nie odpowiedziat Spétce na zlozong propozycje.

Powyisze okolicznosci wskazuja na istnienie istotnych zagrozen, co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnoéci przez Spotke. Zalaczone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu
kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow, ktore bylyby konieczne, gdyby Spotka nie mogla kontynuowac swojej
dziatalnoéci. Zarzad Spétki w punkcie 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego poinformowat
o istnieniu powyzszych zagrozer oraz ze generowane marze wystarczq na utrzymanie plynnosci
Spotki przy zalozeniu, iz nastapi zatwierdzenie przez wierzycieli propozycji uktadowych, nastapi
odrzucenie wszystkich roszczert DZ Bank Polska S.A. zwigzanych z transakcjami walutowymi , nie
nastapi blokowanie dzialalnoéci operacyjnej przez pozostale banki (gwarancje, mozliwosc
pozyskania finansowania krotkoterminowego) oraz nie zostanie wszczgte postepowanie
egzekucyjne przez ZUS. Zdaniem Zarzadu niepowodzenie w zakresie powyzszych zagrozen mozie
oznaczac dla Spolki brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

« Do dnia zakoriczenia badania, sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy nie zostalo zfozone do
ogloszenia w Monitorze Polskim B.”

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu
23 czerwca 2010 roku, ktore postanowito, ze pokryje strate za rok obrotowy 2009 w wysokosci
2 917 255,66 2t czesciowo z kapitalu zapasowego w kwocie 812 499,94 zt natomiast pozostalg czesc
z 2yskow przysziych okresow.

Sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w Katowicach w dniu 28 czerwca 2010
roku oraz w Urzedzie Skarbowym w dniu 29 czerwca 2010 roku. Sprawozdanie finansowe za rok ubiegly
nie zostato ztozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2009 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksigg
rachunkowych jako bilans otwarcia roku badanego.
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3. ZAKRES PRAC | ODPOWIEDZIALNOSCI

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki
ALUMAST S.A. w upadtosci uktadowej z siedzibg w Wodzistawiu Slaskim, przy ulicy Marklowickiej 30A
i dotyczy sprawozdania finansowego, obejmujgcego:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dziert 31 grudnia 2010 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje
sume 8 107 646,60 zi,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku,
ktory wykazuje strate netto w wysokosci 1 261 641,15 zi,

d. zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku
do dnia 31grudnia 2010 roku, ktére wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote 1 261 641,15 zi,

e. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia
31 grudnia 2010 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu srodkow pienigeznych

f. o kwote 108 433,96 zi,

g. dodatkowe informacje i objasnienia,

(zatgczone sprawozdanie finansowe).

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesigcy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowat okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku.

Badana jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi z Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 29 listopada 2010 roku
zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 11/2010 z dnia 4 listopada 2010 roku.

W imieniu podmiotu uprawnionego 4AUDYT Sp. z 0.0. (nr 3363 na liscie podmiotow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych) badanie przeprowadzit kluczowy biegly rewident Marcin Gora
nr 10009.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowq Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w dniach od 18 kwietnia 2011 roku do
17 maja 2011 roku z przerwami, w tym w siedzibie Spotki w dniach od 6 grudnia do 7 grudnia 2010 roku
oraz od 18 kwietnia do 5 maja 2011 z przerwami.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidfowosc ksiag rachunkowych, stosowanie przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci, sporzadzenie i rzetelng prezentacjg sprawozdania finansowego zgodnie
z postanowieniami Ustawy o rachunkowosci oraz z innymi obowiazujgcymi przepisami.
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Ponadto Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spétki s zobowigzani zapewnic, aby sprawozdanie finansowe oraz

sprawozdanie 2z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w Ustawie o z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii isporzadzenie
uzasadniajacego (uzupelniajacego) ja raportu, o zalaczonym sprawozdaniu finansowym, prawidtowosci
ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego sporzadzenia, zgodnosci z okreslonymi Ustawag
o rachunkowoéci zasadami rachunkowosci oraz rzetelnosci i jasno$ci wszystkich istotnych dla oceny
Spotki informaciji.

Zarzad Spotki ALUMAST S.A. w upadiosci ukladowej zlozyl w dniu wydania niniejszego raportu
oéwiadczenie o rzetelnoéci ijasnoéci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz
o braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w sprawozdaniu
finansowym za rok badany, a nie zostatyby w tym sprawozdaniu ujawnione, w szczegblnosci takie, ktore
zaistnialy po dacie bilansu. Ponadto Zarzad oswiadczyl o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowigzari warunkowych w sprawozdaniu finansowym oraz
udostepnieniu nam wszystkich danych finansowych, ksiag rachunkowych i innych wymaganych
dokumentow.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad Spolki ALUMAST S.A. w upadiosci uktadowej
udostepnit nam wszelkie niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu dokumenty oraz
informacje, a takze udzielit stosownych wyjaénien.

4AUDYT Sp. z o0.0., czlonkowie jej Zarzadu oraz inne osoby uczestniczace w badaniu zafgczonego
sprawozdania finansowego spetniaja wymog niezaleznosci od badanej Spotki w rozumieniu art. 56
ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w 2zaden sposob ograniczony. Sposdb
przeprowadzonego badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sq w sporzadzonej przez
nas dokumentacji roboczej, znajdujgcej sie w siedzibie 4AUDYT Sp. z 0.0.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily — stanowi¢ podstawe do wszczgcia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowoéci Spétki, lecz nie majace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
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.  ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE] | MAJATKOWE)

1. BILANS UPROSZCZONY

Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni bietgcy poprzedni
tys. zi tys. 2t % Struktura % Struktura %
Aktywa trwate 4562,9 4 800,4 -4,9% 56,3% 61,2%
Wartosci niematerialne | prawne 1064,5 1157,1 -8,0% 13,1% 14,8%
Rzeczowe aktywa trwale 25475 2770,0 -8,0% 31,4% 35,3%
Inwestycje dtugoterminowe 46,8 45,6 2,7% 0,6% 0,6%
Ditugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 903,9 827,7 9,2% 11,1% 10,6%
Aktywa obrotowe 3544,8 30421 16,5% 43,7% 38,8%
Zapasy 2180,1 1830,0 19,1% 26,9% 23,3%
Naleznosci krotkoterminowe 2180,1 1830,0 19,1% 26,9% 23,3%
Inwestycje krotkaterminowe 50,3 159,2 -68,4% 0,6% 2,0%
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 38,5 20,2 90,5% 0,5% 0,3%
Aktywa razem 8107,6 7842,5 3,4% 100,0% 100,0%
Rok Rok Dynamika Rok Rok
biezgcy poprzedni biezgcy poprzedni
tys. zt tys. 2l % Struktura % Struktura %
ﬁ
Kapital wiasny -1186,4 75,2 - -14,6% 1,0%
Kapitat podstawowy 2180,0 2 180,0 0,0% 26,9% 27,8%
Kapitat zapasowy 0,0 812,5 -100,0% - 10,4%
2Zysk (strata) z lat ubiegtych -2104,8 0,0 . -26,0% 7
Zysk (strata) netto -1261,6 -2917,3 -56,8% -15,6% -37,2%
Zobowiazania !
| rezerwy na zobowlazania 9294,0 7767,3 19,7% 114,6% 99,0%
Rezerwy na zobowigzania 1298,1 12279 5,7% 16,0% 15,7%
Zobowiazania diugoterminowe 44,5 229,6 -80,6% 0,5% 2,9%
Zobowigzania krotkoterminowe 7 357,0 5716,1 28,7% 90,7% 72,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 594,4 593,6 0,1% 7,3% 7,6%
Pasywa razem 8107,6 78425 3,4% 100,0% 100,0%
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

BUDUJEMY ZAUFANIE

AAUDYT Sp. z 0.0

B

538 P

Rok Rok Dynamika Rok Rok poprzedni
biezgcy poprzedni biezgcy Struktura %
tys. zi tys. zi % Struktura %
B 8612,7 8413,9 2,4% 100,0% 100,0%
produktow, towarow i materiatéw
Koszty sprzedanych produkidw, 5 528,9 5851,1 -5,5% 64,2% 69,5%
towardw i materiatow
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3083,8 2562,7 20,3% 35,8% 30,5%
Koszty sprzedazy 551,3 730,7 -24,6% 6,4% 8,7%
Koszty ogdlnego zarzadu 37251 3 840,0 -3,0% 43,3% 45,6%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -1192,7 -2 008,0 40,6% -13,8% -23,9%
Pozostate przychody operacyjne 143,6 154,6 -7,2% 1,7% 1,8%
Pozostate koszty operacyjne 142,0 792,2 -82,1% 1,6% 9,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -1191,1 -2 645,6 55,0% -13,8% -31,4%
Przychody finansowe 45,9 6,1 654,7% 0,5% 0,1%
Koszty finansowe 161,9 635,0 -74,5% 1,9% 7.5%
2ysk](Strata) z dziatalnodcl -1307,0 -3274,4 -60,1% -15,2% -38,9%
gospodarczej
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - - - -
Zysk/(Strata) brutto -1307,0 -3274,4 -60,1% -15,2% -38,9%
Podatek dochodowy -45,4 -357,2 -87,3% -0,5% -4,2%
Zysk/(Strata) netto -1261,6 -2917,3 -56,8% -14,6% -34,7%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Rentownosc

Rentowno$¢ jest rezultatem decyzji gospodarczych podejmowanych przez przedsigbiorstwo.
Jej podstawowym zadaniem jest okreslenie zdolnosci podmiotu do generowania zyskow postrzeganych
przez pryzmat zasobow — tak kapitalowych jak i majatkowych, zaangazowanych w ten proces. Analiza
rentownoéci wynika z potrzeby optymalizacji dziatalnosci przedsiebiorstwa i szukania najlepszych
sposobéw angazowania posiadanych przez nie Srodkow.

Wartos¢ wskainika
Wskainik Formuta obliczeniowa

2010 2009 2008
ﬁ
Zyskownoé¢ sprzedazy Wyt ze sgirzadady/pravenody -13,5% -23,9% -13,2%
2e sprzedazy
Rentowno&¢ sprzedaty brutto wynikbaisto/przychody netlo -14,4% -38,9% -27,0%
ze sprzedaly
Rentownodé sprzedaty netto WYRIRTIEMEERRRaY et -13,4% -34,7% -24,4%
ze sprzedaty
Rentownosc aktywow wynik netto/aktywa ogélem -14,3% -37,2% -24,9%

Plynnoéc finansowa

Plynnoé¢ finansowa wyraza zdolnoé¢ przedsigbiorstwa do terminowego regulowania zobowigzan.
Zdolnosc ta opiera sie na zasobach posiadanej przez jednostkg gotowki oraz na pozostalych zasobach
materialnych, ktére jednostka zamienia w okre$lonym czasie na gotowke (cykl aktywow obrotowych).

Wartoé¢ wskainika

Wskainik Formula obliczeniowa
2010 2009 2008

(inwestycle krotkoterminowe +
Wskaznik plynnosci szybkiej naleznoscl krétkoterminowe)/ 0,2 0,2 0,4
zobowigzania krotkoterminowe
(aktywa obrotowe - krétkoterminowe
Wskaznik plynnosci biezace] rozliczenia migdzyokresowe)/ 0,5 0,5 1,0
zobowiazania krétkoterminowe

naleznoéci handlowe/ 03 03 0,4

Pokrycie zobowigzan naleznosciami schawkazania hanglowe

Kapitat obrotowy netto (w tys. zi) aktyws °b"°t;‘::a'c:°b°“‘“‘““'a -3812 -2674 296
Udziat kapitalu pracujgcego w catoscl kapital ohrotowy/ aktywa ogélem -47,0% -34,1% 2,6%
aktywow
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Sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobéw oceniajg zdolnos¢ przedsigbiorstwa do optymalnego
zarzadzania posiadanymi aktywami oraz wskazuja, czy wielkos¢ danego skladnika aktywow jest
adekwatna do rozmiaréw prowadzonej przez przedsigbiorstwo dzialalnosci. Wskazniki Sprawnosci
okreslaja dlugos¢ cyklu rotacji, jakiemu podlegaja zapasy, naleznosci i aktywa ogotem oraz wskazujq
okres, po jakim przedsiebiorstwo przecigtnie splaca swoje zobowigzania.

Wartos¢é wskainika

Wskaznik Formula obliczeniowa

2010 2009 2008

Wskainik rotacji majatku o = i i e 1,1 1,1 1,0
ogotem

‘Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze sprzedazy/aktywa 19 18 23
amdw trwalvch trwale * 1l "
Wskaznik rotacji naleznosci w (naleznosci 2 tytulu dostaw | 52 40 40
dniach ustug/przychody ze sprzedazy)* 360
WskaZnik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dzlatalnosci 79 71 100
dniach operacyjnej)*360

Finansowanie dziatalnosci

Wskazniki finansowania prezentuja strukture zrodet finansowania dziatalnosci gospodarczej
prowadzonej przez przedsigbiorstwo. Wskazujg na udzial poszczegolnych skiadowych kapitatow
wiasnych i obcych w finansowaniu aktywow. Ich optymalne wartosci pozwalajg na utrzymanie przez
przedsiebiorstwo dlugoterminowej plynnosci finansowej.

Wartosc wskaznika

2010 2009 2008
S ——— e — e ——

Wskainik Formuta obliczeniowa

Wspotczynnik zadtuzenia kapital oboy / kapitaly ogétem 1,1 1,0 0,7
Pokrycie zadiuzenia kapitatem kapital wlasny/zobowigzania wraz z
y - ‘0;1 010 034
wiasnym rezerwami
Stopien pokrycia aktywow 5
ki 1wl L
trwatych kapitatem wlasnym apital wlasny/aktywa trwale -0,3 0,0 0,6
Trwatos¢ struktury finansowania kapitat wiasny/pasywa ogotem -0,1 0,0 0,3
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Komentarz

Na dzien 31 grudnia 2010 roku suma bilansowa zamyka sie kwotg 8 107,6 tys. zi, co stanowilo wzrost
wzgledem 31 grudnia 2009 roku o 3,4%.

Istotnymi sktadnikami aktywow Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku byly rzeczowe aktywa trwate,
stanowiace 31,4% sumy bilansowej, zapasy stanowigce 26,9% sumy bilansowej oraz naleznosci
krotkoterminowe i wartosci niematerialne. Istotng pozycja aktywow jest takie diugoterminowe
rozliczenie miedzyokresowe kosztéw, ktérego gléwna pozycje stanowig aktywa na odroczony podatek
dochodowy.

Wartoéé kapitalu wlasnego zmniejszyta sie wzgledem 31 grudnia 2009 roku i na koniec roku 2010
osiggnela warto$¢ ujemng. O spadku kapitatu wlasnego decydowala poniesiona strata za rok 2010
w wysokosci 1 261,6 tys. zi.

Istotny udzial w pasywach Spotki w roku 2010 roku odnotowujg zobowigzania krotkoterminowe
stanowigce 90,7% sumy pasywOw, wéréd ktorych najistotniejszymi  pozycjami s3 zobowigzania
handlowe oraz zobowigzania publiczno-prawne Spétki. Istotng pozycje pasywow stanowia takze rezerwy
na zobowiazania, wéréd ktérych gtéwnym zobowigzaniem jest pozostalta rezerwa krétkoterminowa
dotyczaca sporu sadowego z bankiem DZ Bank Polska S.A. Pozycja ta stanowi 16,0% sumy pasywow
Spaéiki.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku Spétka poniosta stratg netto w wysokosci
1261,6 tys. zt. Nastapilo zmniejszenie wielkosci poniesionej straty w stosunku do roku ubiegiego.
Zmniejszenie sie straty jest efektem wzrostu przychodéw ze sprzedazy przy zmniejszeniu sig kosztow
dziatalnoéci, nadal jednak osiggana wielko$¢ sprzedazy jest na zbyt niskim poziomie w stosunku do
ponoszonych kosztow. Niska sprzedaz i dalsza restrukturyzacja kosztéw dziatalnosci spowodowane sq
ztozeniem wniosku do Sadu o otwarcie postepowania upadiosciowego z mozliwoscig zawarcia ukladu
oraz ogloszeniem przez Sad upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukfadu, a takie prowadzonym sporem
sadowym z bankiem DZ Bank Polska S.A. Wskazniki rentownosci ulegly poprawie w poréwnaniu do roku
ubiegtego nadal jednak wykazuja wartosci ujemne.

W 2010 roku wartosci wskaznikéw opisujgcych pltynnosé Spotki ulegly pogorszeniu w stosunku do lat
ubieglych a ich wartoéci utrzymuja sig znacznie ponizej wartosci zalecanych.

Przecietne okresy trwania naleznosci, jak i rotacja zapasow ulegly wydtuzeniu w stosunku do roku
ubieglego. Na skutek otwartego postepowania upadiosciowego z motliwoscia zawarcia uktadu nie
prezentujemy przecietnego okresu trwania zobowigzan.

Wartoéci wskaznikéw obrazujacych poziom finansowania kapitalem wiasnym osiggnely na koniec roku
2010 wartosci ujemne w zwigzku z ujemnym kapitatem wlasnym Spofki.
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4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

W pkt. 2 wprowadzenia do sprawozdania finansowego Zarzad ALUMAST S.A. w upadiosci ukfadowej
zamiescil nastepujaca informacje w tym zakresie:

,Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2010 roku
i zostalo sporzadzone przy zalozeniu, kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuzej.

Istnieje jednak ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta, wynikajace przede
wszystkim z:

= uznania roszczen Banku wynikajacych ze sporu sadowego z DZ Bank Polska S.A.

Szczeg6ly sporu z DZ Bank Polska S.A. obszernie zostaly opisane w Raporcie Okresowym Spotki za
2009 rok oraz w raportach biezacych publikowanych w 2010 roku na stronie New Connect, Na skutek
zlozonego przez Alumast S.A. 22 grudnia 2009 roku w S5Sadzie Okrggowym w Gliwicach pozwu
o ustalenie, iz transakcje wykonywane na podstawie umowy zawartej z DZ Bank Polska S.A. nie istnieja
lub sq niewazne, rozpoczal sie proces, ktory trwa do dzis. Wystuchano wszystkich powotanych swiadkow
oraz zlecono przygotowanie przez wyznaczonego przez sad bieglego opinii. Pozostaje wstuchanie
cztonkéw zarzadu spotki Alumast S.A. i wydanie wyroku. Jest wielce prawdopodobne, iz moze to
nastgpic jeszcze w 2011 roku

* niepowodzenia w przyjeciu ukladu wynikajgcego z ogloszenia upadfosci Spotki z mozliwoscig
zawarcia uktadu

W dniu 18 maja 2009 roku Zarzad Spoétki ztozyt wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwoscia
zawarcia ukladu. W nastepstwie zlozonego wniosku w dniu 8 grudnia 2010 roku zostata sporzadzona
i zZlozona w Sadzie Rejonowym w Gliwicach lista wierzytelnosci. Jednak jeden z wierzycieli Spotki DZ Bank
Polska S.A. zlozy! sprzeciw do listy wierzytelnoéci. W dniu 6 kwietnia 2011 roku odbyta sig rozprawa
w sprawie rozpoznania sprzeciwu DZ Bank Polska S.A. dotyczgca odmowy uznania wierzytelnosci banku
na liécie wierzytelnosci Alumast S.A. Sedzia-Komisarz, po rozpoznaniu sprawy, wydala postanowienie
o oddaleniu w catoéci sprzeciwu DZ Bank Polska S.A., tym samym wierzytelnos¢ Banku nie zostata
uznana na liécie wierzytelnosci. W zwigzku z tym Bank nie bedzie mial mozliwosci glosowania nad
zatwierdzeniem ukfadu Alumast S.A. jednakze Bank ma mozliwo$¢ wniesienia zazalenia. W przypadku
negatywnego rozpoznania takiego zazalenia (oddalenie zazalenia), lista wierzytelnosci zostanie
ostatecznie zatwierdzona, bez mozliwoéci podnoszenia przez Bank dalszych zarzutéw w toku
postepowania upadioiciowego. Postgpowanie to bedzie moglo przejs¢ do kolejnego etapu tj. etapu
glosowania nad ukiadem. Ostateczne zatwierdzenie warunkéw ukladu pozwoli Spolce na dalsze
kontynuowanie dziafalnoéci, odbudowe wartosci jej kapitaléw i mozliwos¢ rozwoju Spotki.

* mozliwoéci wszczecia postepowania egzekucyjnego w zwiazku z wystepujacymi zaleglosciami
wobec Zakiadu Ubezpieczer Spotecznych

Wysokie zadluzenie wobec ZUS to efekt nie regulowania pfatnosci z tytulu skladek w okresie
ograniczonej plynnosci finansowej. Spotka wszelkie pozyskane srodki pienigzne przeznaczata na zakup
surowcow do produkcji oraz regulowanie zobowigzan wobec pracownikéw. Na przetomie grudnia
2010 r. i stycznia 2011 r. Spétka wystapita z wnioskiem do ZUS o rozlozenie czesci skladek na raty.
Warunkiem podpisania ukiadu ratalnego z ZUS jest otrzymanie pozytywnej opinii z Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw (pomoc ta stanowi pomoc na restrukturyzacje) oraz uregulowania czesci
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zobowiazan. Aktualnie Spétka reguluje biezgce skladki oraz stara sig regulowac czesciowo skladki, ktore
nie bedg podlegaly roziozeniu na raty.

Ponadto straty netto wykazane w sprawozdaniu finansowym przekroczyly wartosc kapitatow Spolki oraz
1/3 kapitalu zakladowego. Na podstawie ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego Spotki
Walne Zgromadzenie w dniu 23 czerwca 2010 roku podjelo uchwale o dalszym istnieniu Spotki. Na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, na ktérym zatwierdzane bedzie roczne sprawozdanie finansowe
za rok 2010, Zarzad Spotki wprowadzi ponownie do porzadku obrad uchwatg o dalszym istnieniu Spotki.

W celu dalszego kontynuowania dziatalnosci Walne Zgromadzenie Spotki podjelo w dniu
18 lutego 2011 roku uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
1.635.000 ztotych. Ponadto na przelomie marca/kwietnia 2011 roku udzielona zostala Spéice pozyczka
w wysokosci 800.000 zlotych. Powyisze dziatania wskazujg, iz nie tylko Zarzad jest przeswiadczony
o sensie kontynuacji dziatalnosci Spatki.

Zatwierdzenie przez wierzycieli ukladu i jego skuteczna realizacja oraz odrzucenie roszczen DZ Bank
Polska S.A. stanowi podstawowy warunek eliminacji zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Oczywiscie
obok tych czynnikéw niezbedne jest osiagniecie w kolejnych latach wyiszych przychodéw oraz
generowanie marzy pozwalajacej na odbudowe plynnosci finansowej Spotki.”
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