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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Alumast S.A. przekazuje na Panstwa rece Raport za 2009 rok.
Rok 2008 z uwagi na debiut na rynku New Connect byt dla spétki przetomowy, ale rok 2009, z uwagi
na spér z DZ Bank Polska SA, byt wyjatkowo trudny. W cieniu pozostang takie fakty jak rozliczenie
pozyskanej dotacji unijnej i uruchomienie pierwszych znaczacych zlecen produkcyjnych na stupy

oswietleniowe z kompozytow.

Po latach ciezkiej pracy, przeprowadzonej restrukturyzacji i po pozyskaniu inwestora
finansowego udato sie spdtce wspigé na kolejny poziom rozwoju debiutujgc na rynku New Connect.
Teraz, po przeprowadzonej przez DZ Bank Polska SA nieuzasadnionej egzekucji komorniczej, ktéra
byta bezposrednig przyczyng wystgpienia przestanek do ztozenia wniosku o upadtosé, ponownie

wracamy do gtebokiej restrukturyzacji i walki o utrzymanie sie na rynku.

W raportach biezgcych informowalismy zaréwno o dziataniach DZ Bank Polska SA jak i Spoéfki.
Skutecznie udato sie ochroni¢ spotke przed egzekucja, oraz ztozy¢é w sadzie pozew o ustalenie

nieistnienia stosunkdw prawnych z DZ Bank Polska SA. W tej sprawie czekamy na decyzje sadu.

Niezaleznie od powyzszych dziatan w zwigzku z bezprawnym i zawinionym wystawieniem
tytutu egzekucyjnego przez Bank, wszczete na jego podstawie postepowanie egzekucyjne
kwalifikowane bedzie jako delikt Banku, rodzacy jego odpowiedzialnos¢ wobec Spoétki za szkody
wywotane egzekucjg wdrozong na podstawie wystawionego bezprawnie bankowego tytutu

wykonawczego. Szkody w majgtku Spoétki Alumast bedg dochodzone w odrebnym trybie.

Zawirowania na rynkach finansowych oraz dziatania DZ Bank Polska SA spowodowaty
wypowiedzenie przez Getin Bank S.A. uméw na $wiadczenie ustug factoringowych na kwote 600 000
PLN i 250 000 EUR. Ponadto wypowiedzenie zostaty umowy kredytowe z BGZ S.A. Przy prowadzonych
rownolegle przez DZ Bank Polska SA egzekucjach spdtka utracita znaczng czesé kapitatu obrotowego,
oraz przerazonych sytuacjg spotki klientow. Miato to bezposredni wptyw ma mozliwosci finansowania
biezgcej dziatalnosci ze szczegdlnym uwzglednieniem finansowania sprzedazy do dotychczasowych

jak i nowych klientow.

Na wyniki finansowe w 2009 roku najwiekszy wptyw wywarty zdarzenia, ktére byty konsekwencjg
sporu z DZ Bank Polska SA oraz sytuacja gospodarczg na krajowym rynku budowlanym i na rynkach

zwigzanych z branzg reklamowg w Europie.

Sitg Alumast s3 ludzie i nowatorskie rozwigzania stosowane w produktach. Jestesmy jednym z
niewielu w Europie producentéw stupéw oswietleniowych z kompozytéw poliestrowo szklanych.
Dzieki wytezonej i konsekwentnej pracy nasze stupy mozna odnalezé w coraz to wiekszej ilosci
ogtaszanych przetargéw i na kolejnych budowach. Nasze wyjatkowe rozwigzania masztéw flagowych

serii Master zdobyty uznanie wielu architektow i inwestorow.



Pomimo wielu problemdéw udaje nam sie utrzymywac pozycje spotki na rynku, wprowadzaé
nowe produkty, zdobywaé nowych klientéw. Nie bytoby to mozliwe bez petnego zaangazowania
pracownikéw, zaufania odbiorcéw i dostawcdw oraz wspdtpracujgcych instytucji finansowych. W
imieniu swoim i Spotki chciatbym wszystkim za to serdecznie podziekowaé, a akcjonariuszy zapewnic,

7e Spoétka dotozy wszelkich staran by 2010 rok byt rokiem lepszym.

ALUMAST S.
Prezes Zarzad

“Zbigniew Szkopek



Wybrane dane finansowe z rocznego sprawozdania finansowego

01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008
waluta w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 8 413,85 11 433,07 1938,41 3236,91
Zysk/ Strata brutto ze sprzedazy 2 562,74 4 619,09 590,41 1307,75
Zysk/ Strata ze sprzedazy -2 008,01 -1 510,96 -462,61 -427,78
Zysk/ Strata z dziatalnosci operacyjne;j -2 645,56 -1521,89 -609,49 -430,87
Zysk/ Strata z dziatalnosci gospodarczej -3274,43 -3 085,88 -754,37 -873,67
Zysk/ Strata brutto -3274,43 -3 085,88 -754,37 -873,67
Zysk/ Strata netto -2917,26 -2786,14 -672,09 -788,81
Amortyzacja 575,21 489,45 132,52 138,57
Z;z:r;;fcy;?/:e?lenlqzne netto z dziatalnosci 589,02 85772 135,70 242,84
!Drzepfywy. ple.:nle;zne netto z dziatalnosci 268,18 1026,02 6178 290,48
inwestycyjnej
P'rzepiywy'plenlezne netto z dziatalnosci 985,06 122,75 226,94 3475
finansowe;j
Przeptywy pieniezne netto -127,86 -45,55 -29,46 -12,89
Srodki pieniezne 159,25 287,53 36,69 81,41
Aktywa razem, w tym: 7 842,50 11 209,22 1 908,99 2 686,52
Aktywa trwate 4 800,37 5071,71 1168,48 1215,54
Aktywa obrotowe 3042,13 6 137,51 740,50 1470,98
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krotkoterminowe 1032,64 1 858,84 251,36 445,51
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, 7767,25 8216,72 1890,67 1969,30
w tym:
Zobowigzania dtugoterminowe 229,60 521,11 55,89 124,89
Zobowigzania krétkoterminowe 5716,08 5 841,03 1391,38 1399,92
Kapitat wtasny, w tym: 75,24 2 992,50 18,32 717,21
Kapitat podstawowy 2 180,00 2 180,00 530,65 522,48

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wg ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na

dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wg kurs
stanowigcego s$rednia arytmetyczng srednich kursdw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

2009 2008
waluta EUR EUR
kurs sredni na dzien bilansowy 4,1082 4,1724
Sredni kurs arytmetyczny 4,3406 3,5321
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Dla akcjonariuszy Alumast S.A. w upadtosci uktadowej

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami
Zarzad jest zobowigzany zapewni¢ sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego dajgcego
prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na koniec roku obrotowego oraz
wyniku finansowego za ten okres.

Elementy sprawozdania finansowego zostaty przedstawione w niniejszym  raporcie
w nastepujacej kolejnosci:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Bilans na dzien 31 grudnia 2009 roku wykazujgcy po stronie aktywéw i pasywéw kwote
7.842.496,55 zfotych.

Rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku (wariant
kalkulacyjny) wykazujgcy strate netto w kwocie 2.917.255,66 ztotych.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
wykazujgce spadek stanu kapitatu wtasnego o kwote 2.917.255,66 ztotych.

Rachunek przeptywéw pienieznych wykazujgcy spadek stanu s$rodkdw pienieznych o kwote
128.288,85 ztotych.

Dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci stanowi zatgcznik do sprawozdania finansowego.

\LUMAST S.A.

Cziongk Z du
) \ ;

" Beata Hut

l Prgzes Zarzad

Zbigniew Szkopek

Osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksigg rachunkowych

Wodzistaw Slgski, dnia 14 maja 2010 roku
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Informacje o Spéice

Alumast S.A. w upadtosci uktadowej powstata w wyniku uchwalenia Statutu Spétki w dniu
18.01.2000 r., w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 351/2000 w Kancelarii Notarialnej mgr
Zenon Chudek w Wodzistawiu Slgskim. Zgodnie ze Statutem Spétka zostata zawigzana na czas
nieokreslony.

Siedziba Spoétki miesci sie w Wodzistawiu Slgskim, przy ul. Marklowickiej 30a

W dniu 17.02.2000 r. postanowieniem Sgdu Gospodarczego w Katowicach Spétka zostata wpisana
do rejestru handlowego pod nr RHB 17.402. Postanowieniem Sgdu Rejonowego w Gliwicach X
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego z dnia 30.07.2001 Spodtka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sgdowego — Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000031909.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest przede wszystkim:
produkcja i sprzedaz masztow flagowych,
stupdw oswietleniowych aluminiowych i z wtdkna szklanego
akcesoriéw do masztéw i stupdw oswietleniowych oraz
flag, ram bannerowych i ustug.

Zasady przyjete przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku
i zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spotke przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i diuze;j.

Istnieje jednak ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta, wynikajgce przede
wszystkim z:
= uznania roszczen Banku wynikajgcych z sporu sgdowego z DZ Bank Polska S.A.,
= niepowodzenia w przyjeciu uktadu wynikajgcego z ogtoszenia upadtosci Spétki z mozliwosciag
zawarcia uktadu,
= mozliwosci wszczecia postepowania egzekucyjnego w zwigzku z brakiem regulowania
zobowigzan wobec ZUS.
Powyzsze zagrozenia szerzej opisano w pkt 2 ,Sytuacja Spétki w 2009 roku — istotne zdarzenia
wptywajgce na dziatalnos$¢” oraz w pkt 7 ,Czynniki ryzyka i zagrozenia” w Sprawozdaniu z
dziatalnosci Spétki w 2009 roku.

Ponadto straty netto wykazane w sprawozdaniu finansowym przekroczyty wartos¢ kapitatéw
Spoétki oraz 1/3 kapitatu zaktadowego. Srédroczne sprawozdanie finansowe wykazywato juz straty
spetniajgce ten warunek, dlatego Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto 18
wrzes$nia 2009 roku uchwate o dalszym istnieniu Spétki. Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
na ktérym zatwierdzane bedzie roczne sprawozdanie finansowe, Zarzad wprowadzi ponownie do
porzadku obrad uchwate o dalszym istnieniu Spétki.

Zatwierdzenie przez wierzycieli uktadu i jego skuteczna realizacja stanowi podstawowy warunek
eliminacji zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu istnieje bardzo duze prawdopodobienistwo odrzucenia na drodze sgdowej
roszczen DZ Bank Polska S.A. Trudno jest oszacowad, czy roszczenia te zostang oddalone w catosci.
W przypadku nie oddalenia na drodze sgdowej wszystkich roszczen DZ Bank Polska S.A.,
propozycje uktadowe bedg musiaty zosta¢ zmodyfikowane, by dostosowa¢ je do stanu
rzeczywistego i ostatecznej listy wierzycieli.



Zdaniem Zarzadu generowane marze wystarczg na utrzymanie ptynnosci, jednak przy zatozeniu
zatwierdzenia przez wierzycieli propozycji uktadowych, odrzuceniu wszystkich roszczen banku
zwigzanych z transakcjami walutowymi , nie blokowaniu dziatalnosci operacyjnej przez pozostate
banki (gwarancje, mozliwos¢ pozyskania finansowania krétkoterminowego) oraz nie wszczecia
postepowania egzekucyjnego przez ZUS. Niepowodzenie w zakresie powyzszych zagrozen moze
oznaczac dla Spoétki brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

b. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzony metodg posrednia.

c. Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

3. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego s zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku z pézniejszymi zmianami, zwang dalej Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywoéw i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich
nabycie ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Za srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne jednostka uznaje rzeczowe sktadniki majatku
trwatego o wartosci powyzej 500 PLN i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok.

Dla $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane sg stawki amortyzacyjne
wynikajgce z przepiséw podatkowych, o ile odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.
Srodki trwate i warto$ci niematerialne i prawne amortyzuje sie metoda liniowa.

Dla $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczgtkowej do 1.500 PLN
dokonuje sie w uproszczeniu jednorazowej amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.
Sktadniki majatku o cenie jednostkowej ponizej 500 PLN traktuje sie jako materiaty i odnosi w koszty
w momencie zakupu.

b. Inwestycje diugoterminowe

Nabyte udziaty i akcje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania
wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy udziaty i akcje w innych jednostkach sg wycenione wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci.

Odpisy z tytutu utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej
dokonano odpisu, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu utraty
wartosci zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu do przychoddéw
finansowych.

c. Inwestycje krotkoterminowe
Inne aktywa krétkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich powstania wedtug

ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione
wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Skutki zmian wartosci



inwestycji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio na przychody lub koszty
finansowe.

d. Zapasy

Materiaty i towary nabyte w ciggu roku obrotowego ujmowane sg wedtug ceny zakupu. Wartosé
rozchodu materiatow i towardw jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszto-pierwsze
wyszto.

Wyroby gotowe na dzien bilansowy wycenione sg w cenie wytworzenia nie wyzszych od ceny
sprzedazy netto danego wyrobu gotowego.

e. Naleznosci i zobowiazania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty
obcej. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe powstajgce w dniu ptatnosci wynikajgce z réznicy
pomiedzy kursem waluty na ten dzied, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub
zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzief bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zobowigzania objete postepowaniem uktadowym zostaty wycenione w kwocie wymagajgcej zaptaty
wraz z odsetkami i kosztami sgdowymi i egzekucyjnymi.

Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

f. Srodki pieniezne

Krajowe s$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej. Na dzieA bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug
sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac
odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

g. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego

zmniejszajg kapitat zapasowy spoétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.



Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réowniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

h. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkdow dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztdw rozliczanych w czasie zalicza sie przede
wszystkim: koszty najmu, koszty reklamy, koszty ubezpieczen.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku gdy kwota lub termin zaptaty s niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. W przypadku Spotki utworzono rezerwy na skutki
toczacego sie postepowania sadowego.

Spoétka tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezagcy okres sprawozdawczy wynikajagcych ze s$wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowaé, choé¢ data powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: wartos¢ wykonanych niezafakturowanych
ustug oraz dostaw, wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztosci a dotyczg biezgcego okresu
obrotowego.

i. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

W przypadku Spétki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw obejmujg w szczegdlnosci:
rownowartos¢ otrzymanych przychodéw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastgpi w przysztych
okresach sprawozdawczych, otrzymane dotacje dotyczace srodkédw trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych.

j- Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywow a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdzinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.



k. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
wynik na dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz obowigzkowe obcigzenie
wyniku. Spétka stosuje wariant kalkulacyjny rachunku zyskéw i strat.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu
od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest
przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychodow
ze sprzedazy produktéw zalicza sie przede wszystkim: sprzedaz masztéw flagowych aluminiowych i
kompozytowych, sprzedaz stupéw oswietleniowych aluminiowych i kompozytowych.

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug s3 to koszty wytworzenia tych produktéw i ustug, ktére sg
wspotmierne do przychoddw ze sprzedazy.

Przychodem ze sprzedaizy towardw i materiatéw jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie
towardéw odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychoddw ze sprzedazy
towardw i materiatéw zalicza sie przede wszystkim sprzedaz flag.

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow jest to wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow w
cenie zakupu wspétmierna do przychoddw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe
sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice kursowe. Rdznice
kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do
uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.
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BILANS na 31 grudnia 2009 w zt

Wyszczegdlnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. AKTYWA TRWALE 4 800 366,60 5071 714,63
|. Wartosci niematerialne i prawne 1 1157 129,59 1287 451,05
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych - 71 834,48 94 988,87
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - 1085 295,11 1192 462,18
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2-7 2 769 958,60 3360 723,62
1. Srodki trwate 2 2 769 958,60 3360 723,62
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3 93 467,00 93 467,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej - 1621 353,04 1673 841,75
c) urzadzenia techniczne i maszyny - 496 599,42 651 347,07
d) srodki transportu - 398 007,38 752 747,31
e) inne srodki trwate - 160 531,76 189 320,49
2. Srodki trwate w budowie 6 - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
11l. Naleznosci dtugoterminowe 17 - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 8-10 45 606,41 -
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - 45 606,41 -
a) w jednostkach powigzanych 9 45 606,41 -
- udziaty lub akcje - 45 606,41 -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
b) w pozostatych jednostkach 10 - -
- udziaty lub akcje - - -
- inne papiery wartosciowe - - -
- udzielone pozyczki - - -
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21,30 827 672,00 423 539,96
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30 779 900,00 410 648,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 47 772,00 12 891,96



B. AKTYWA OBROTOWE

I. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych
c)inne

d) dochodzone na drodze sagdowej

lll. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne srodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OGOLEM

16,18-2C
20
16

18

16

18
19
12-15
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22

3 042 129,95
1830 036,10
783 191,08
909 478,99
137 366,03
1032 644,16
238367,71
238 367,71
238 367,71

794 276,45
701 117,56
576 021,62
125 095,94
84 101,78
9057,11
159 245,00
159 245,00

159 245,00
159 245,00

20 204,69
7 842 496,55

6 137 506,03
3 589 063,90
1360477,36
1995 603,07
232 983,47
1858 835,88
249 814,97
249 814,97
249 814,97

1609 020,91
1026 179,70
884 304,69
141 875,01
580 591,44
2249,77
503 096,52
503 096,52

215 562,67

11 635,00
203 927,67
287 533,85
287 533,85

186 509,73
11 209 220,66




Wyszczegoblnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 24-28 75 244,28 2992 499,94
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 24 2 180 000,00 2 180 000,00
1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - - -
IIl. Udziaty (akcje) wtasne - - -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 25 812 499,94 3598 641,41
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 26 - -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 27 - -
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych - - -
VIII. Zysk (strata) netto - 2917 255,66 - 2786 141,47
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA - 7 767 252,27 8 216 720,72
I. Rezerwy na zobowigzania 29,31 1227 945,40 1 145 763,99
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 201 505,00 189 431,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
- dtugoterminowa - - -
- krétkoterminowa - - -
3. Pozostate rezerwy - 1026 440,40 956 332,99
- dtugoterminowe - - -
- krétkoterminowe - 1026 440,40 956 332,99
1. Zobowiazania diugoterminowe 33,34-35 229 604,67 521 107,69
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - 229 604,67 521 107,69
a) kredyty i pozyczki 34 106 040,00 226 520,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe 34 123 564,67 294 587,69
d) inne - - -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 32 5716 078,77 5841 031,95
1. Wobec jednostek powigzanych - 80 461,95 17 528,87
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 80 461,95 17 528,87
- do 12 miesiecy - 80 461,95 17 528,87
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne - - -
2. Wobec pozostatych jednostek - 5635 616,82 5823 503,08
a) kredyty i pozyczki 34 687 823,60 1077 369,33
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 35 - -
c) inne zobowigzania finansowe - 109 885,37 223 057,68
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: - 3371 365,62 3374 059,92
- do 12 miesiecy - 3371 365,62 3374 059,92
- powyzej 12 miesiecy - - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy - - -
f) zobowigzania wekslowe - - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen - 1301 949,01 892 085,52
h) z tytutu wynagrodzen - 152 744,35 200 188,08
i) inne - 11 848,87 56 742,55
3. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 23 593 623,43 708 817,09
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - 593 623,43 708 817,09
- dtugoterminowe - 510977,07 573 813,87
- krotkoterminowe - 82 646,36 135 003,22

PASYWA OGOLEM

7 842 496,55

11 209 220,66




RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalkulacyjny)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w zi

Wyszczegdlnienie Nota Rok biezacy Rok poprzedni
A. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW 43-45 8413 851,48 11433 072,35
- od jednostek powigzanych - 819 200,33 296 644,28
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow - 6513 622,74 9111 688,83
1. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatéw - 1900 228,74 2 321 383,52
B. KOSZTY SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW 46 5851 115,90 6 813 982,94
- jednostkom powigzanym - 578 677,98 175 733,10
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow - 4770 281,57 5310 125,76
Il. Wartosc sprzedanych towardw i materiatow - 1080 834,33 1503 857,18
C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY (A-B) - 2562 735,58 4619 089,41
D. KOSZTY SPRZEDAZY - 730 743,80 1399 319,85
E. KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU - 3839 999,82 4730725,10
F. ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY (C-D-E) s 2008008,04 - 151095554
G. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYIJNE 47 154 628,99 65 373,24
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - - 6 059,33
1. Dotacje - 82 243,64 35 280,62
lll. Inne przychody operacyjne - 72 385,35 24 033,29
H. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 48 792 184,97 76 309,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - 47 651,02 -
1. Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinansowych - - -
lll. Inne koszty operacyjne - 744 533,95 76 309,00
I. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ (F+G-H) - 2 645 564,02 - 1521 891,30
J. PRZYCHODY FINANSOWE 49 6 087,19 46 954,69
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - -
- od jednostek powigzanych - - -
II. Odsetki, w tym: - 6 087,19 46 954,69
- od jednostek powigzanych - - -
II. Zysk ze zbycia inwestycji - - -
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji - - -
V.Inne - - -
K. KOSZTY FINANSOWE 50 634 956,83 1610 946,86
I. Odsetki, w tym: - 546 802,50 299 136,86
- dla jednostek powigzanych - 2 455,69 -
II. Strata ze zbycia inwestycji - - -
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji - - 146 586,90
IV. Inne - 88 154,33 1165 223,10
L. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI GOSPODARCZEJ (1+J-K) - 3274433,66 - 3 085 883,47
M. WYNIK ZDARZEN NADZWYCZAINYCH (M.1.-M.II.) 51 - -
I. Zyski nadzwyczajne - - -
1. Straty nadzwyczajne - - -
N. ZYSK (STRATA) BRUTTO (L+M) - 3274433,66 - 3 085 883,47
O. PODATEK DOCHODOWY 52 357178,00 - 299 742,00
P. POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEJSZENIA ZYSKU - - -
N. ZYSK (STRATA) NETTO (N-O-P) - 291725566 - 2786 141,47




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w zi

Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2 992 499,94 5717 399,89
- korekty btedéw podstawowych - -
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci - -
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 2992 499,94 5717 399,89
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 2 180000,00 1740 600,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - 439 400,00
a) zwiekszenie (z tytutu) - 439 400,00
- emisji akcji - 439 400,00

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia akcji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- pokrycia straty

4.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)
- Zbycia srodkéw trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

2180 000,00

3598 641,41
2786 141,47

2786 141,47
2786 141,47

812 499,94

2 180 000,00

647 132,12
2 951509,29
2 951 509,29
1906 409,32
1 045 099,97

3598 641,41



6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

7.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.2.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
7.3.Zmiany zysku z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

7.4.2Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci

7.6. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
7.7.Zmiany straty z lat ubiegtych

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty z kapitatu zapasowego

7.8. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.9. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wiasny po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku

2786 141,47

2786 141,47

2786 141,47
2786 141,47

2786 141,47

2917 255,66

2917 255,66

75 244,28
75 244,28

2 284 567,80
2284 567,80
91 600,00

2376 167,80

28 919,65
28 919,65

28 919,65
28 919,65

28 919,65

2786 141,47

2786 141,47

2 992 499,94
2992 499,94




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 w zi

Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 2917 255,66 2786 141,47
Il. Korekty razem 3506 279,34 3643 859,64
1. Amortyzacja 575211,86 489 451,30
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 430,54 68 251,91
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 190 840,79 214 702,28
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 47 651,02 6 059,33
5.Zmiana stanu rezerw 82 181,41 1009 568,99
6.Zmiana stanu zapasow 1759027,80 534 708,79
7.Zmiana stanu naleznosci 826 191,72 225 241,78
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 377 764,86 2 059 407,96
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 353 020,66 421 900,20
10. Inne korekty - 146 586,90
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1l1) 589 023,68 857 718,17
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ

I. Wptywy 389742,77 1596 576,13
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 174 180,10 16 000,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3.Z aktywow finansowych, w tym: 215562,67 1580576,13
a) w jednostkach powigzanych - -
b) w pozostatych jednostkach 215562,67 1580576,13
- zbycie aktywow finansowych - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - -

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych - -

- odsetki - -

- inne wptywy z aktywdw finansowych 215562,67 1580576,13
4. Inne wptywy inwestycyjne - -
1. Wydatki 121 562,91 2622 593,18
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 75 956,50 2476 006,28
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 45 606,41 146 586,90
a) w jednostkach powigzanych 45 606,41 146 586,90
b) w pozostatych jednostkach - -

- nabycie aktywdw finansowych - -

- udzielone pozyczki dfugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 268 179,86 1026 017,05
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

I. Wptywy - 918 130,85
1. Wptywy netto z wydania udziatéw i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu - 61241,52
2. Kredyty i pozyczki - 856 889,33
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4.Inne wptywy finansowe - -

1. Wydatki 985 061,85 795 377,21
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -

2. Dywidendy iinne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
3.Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 510025,73 315319,12
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - -

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 284 195,33 265 355,81
8. Odsetki 190 840,79 214 702,28
9. Inne wydatki finansowe - -
11l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 985 061,85 122 753,64
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III£B.11I£C.II1) 127 858,31 45 545,24
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W TYM 128 288,85 45 545,24
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 430,54 -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 287 533,85 333 079,09
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F£D), W TYM 159 245,00 287 533,85

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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1. Wartosci niematerialne i prawne — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Lp. Wyszezegsinienie Koszty zakoﬁ.czonych Prac i rtodé firmy Inne wartfaéci niematerialne .Zaliczki.na w.artoéci Razem
1. Wartosc brutto na poczatek okresu 115771,96 0,00 2 002 985,59 2118757,55
Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
2. Wartosé brutto na koniec okresu 115771,96 0,00 2 002 985,59 0,00 2 118 757,55
3. Umorzenie na poczatek okresu 20 783,09 0,00 810523,41 831 306,50
Zwiekszenia 23 154,39 107 167,07 130321,46
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— likwidacja 0,00
— sprzedaz 0,00
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 43 937,48 0,00 917 690,48 0,00 961 627,96
5. Wartosc netto na poczatek okresu 94 988,87 0,00 1192462,18 0,00 1287 451,05
6. Wartosc netto na koniec okresu 71834,48 0,00 1085 295,11 0,00 1157 129,59
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 38% 0% 46% 0% 45%




2. Srodki trwate — zmiana stanu w okresie obrotowym (wedtug grup rodzajowych)

Lp. Wyszczegdblnienie Grunty wiasne Budynki i budowle Urzadzenia Srodki transportu Pozostate Srodki Razem
techniczne i trwale
1. Wartos¢ brutto na poczatek okresu 93 467,00 1713990,72 957 474,47 1049 633,44 252 484,51 4 067 050,14
Zwiekszenia, w tym: 0,00 26 400,00 3 868,56 27 482,29 18 205,65 75 956,50
— nabycie 26 400,00 3 868,56 27 482,29 18 205,65 75956,50
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 15 924,08 438 319,52 1847,13 456 090,73
— likwidacja 15 924,08 57 029,17 1847,13 74 800,38
— aktualizacja wartosci 0,00
— sprzedaz 381 290,35 381 290,35
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
2. Wartos¢ brutto na koniec okresu 93 467,00 1740 390,72 945 418,95 638 796,21 268 843,03 3 686915,91
3. Umorzenie na poczatek okresu 0,00 40 148,97 306 127,40 296 886,13 63 164,02 706 326,52
Zwigkszenia 78 888,71 156 915,12 162 092,19 46 994,38 444 890,40
Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 14 222,99 218 189,49 1847,13 234259,61
— likwidacja 14 222,99 26 062,94 1 847,13 42 133,06
— sprzedaz 192 126,55 192 126,55
— przemieszczenie wewnetrzne 0,00
— inne 0,00
4. Umorzenie na koniec okresu 0,00 119 037,68 448 819,53 240 788,83 108 311,27 916 957,31
5. Wartos¢ netto na poczatek okresu 93 467,00 1673 841,75 651 347,07 752 747,31 189 320,49 3360723,62
6. Wartosc netto na koniec okresu 93 467,00 1621 353,04 496 599,42 398 007,38 160 531,76 2 769 958,60
7. Stopien zuzycia od wartosci poczatkowej (%) 0% 7% 47% 38% 40% 25%




3.  Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate bilansowe (struktura wtasnosciowa)

Struktura wtasnosciowa srodkow trwatych

. Wartos¢ na koniec Wartosé na
Lp. Wyszczegolnienie
okresu poczatek okresu
1 Srodki trwate wtasne 2 423 675,57 2625722,76
2 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw najmu
3 Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw dzierzawy
4 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 346 283,03 735 000,86
5 Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw

Razem 2 769 958,60 3360 723,62

Wartos$¢ nie amortyzowanych lub nie umarzanych srodkéw trwatych

e s Wartos¢ na koniec Wartosé na
Lp. Wyszczegolnienie
okresu poczatek okresu
1 Pomieszczenia biurowe, magazynowe i produkcyjne-najem 2 200 000,00 2200 000,00
2 Budyneki 2 wiaty produkcyjne zw z inwestycjg wtasng 3 000 000,00 3000 000,00
3 Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu 0,00 0,00
4  Srodki trwate uzywane na podstawie pozostatych uméw 0,00 0,00
Razem 5200 000,00 5200 000,00
4, Wartos¢ gruntéw uzytkowanych wieczyscie
e Wartos¢ na koniec Wartosé na
Lp. Wyszczegolnienie
okresu poczatek okresu
1 Grunt o powierzchni 2246 m2 93 467,00 93 467,00
Razem 93 467,00 93 467,00
5. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych — nie
dotyczy Spotki
6. Koszt wytworzenia $Srodkéw trwatych w budowie oraz $rodkéw trwatych na wiasne potrzeby
- nie dotyczy spotki
7. Poniesione w ostatnim roku obrotowym i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe aktywa trwate
Lp. Wyszczeg6lnienie Warfo?c w roku Plany na rok
biezacych nastepny
1 Naktady na ochrone srodowiska 0,00 0,00
2 Naktady na pozostate niefinansowe aktywa trwate 75 956,50 0,00
Razem 75 956,50 0,00
Uwagi:

Z uwagi na toczacy sie spor z DZ Bank Polska SA i postepowanie upadtosciowe planowane na 2010 rok
inwestycje spotki zostaty catkowicie wstrzymane.



8. Zakres zmian inwestycji dlugoterminowych

Wartosci Diugotermin. Dtugotermin.

Inne inwestycje

Lp. Wyszczeg6lnienie Nieruchomosci : ) ) 5 Razem
niematerialne aktywa fin_ JP aktywa fin. JnP diugoterminowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) Zwigkszenia, w tym: 0,00 0,00 45 606,41 0,00 0,00 45 606,41
— nabycie 45 606,41 45 606,41
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
Przemieszczenia 0,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00 45 606,41 0,00 0,00 45 606,41
9. Zakres zmian aktywoéw finansowych od jednostek powigzanych
Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty Akcje Inne p’ar:)iery Udzielone pozyczki Inne Razem
wartoiciowe d
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 45 606,41 0,00 0,00 0,00 0,00 45 606,41
— nabycie 45 606,41 45 606,41
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
Przemieszczenia 0,00
2. Wartos¢ na koniec okresu 45 606,41 0,00 0,00 0,00 0,00 45 606,41
10. Zakres zmian aktywoéw finansowych od pozostatych jednostek — nie dotyczy Spétki
11. Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow
e Wartos¢ ksiegowa Odpisy aktualizujagce Wartosc¢ netto na
Lp. Wyszczegdblnienie 8 . pisy . A J
rutto na koniec na koniec okres koniec okresu
1. Materialy 783 191,08 0,00 783191,08
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 909 478,99 0,00 909 478,99
4. Towary 137 366,03 0,00 137 366,03
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00
Razem 1 830 036,10 0,00 1830 036,10




12. Zakres zmian inwestycji krétkoterminowe
i s Krétkotermin. Krétkotermin. Inne inwestycje
Lp. Wyszczegdlnienie Razem
akiywa finans JP__aktvwafinop _krétkoterminowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 215562,67 0,00 215 562,67
a) Zwiekszenia, w tym: 316 128,43 0,00 0,00 316 128,43
— nabycie 0,00 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 316 128,43 316 128,43
b) Zmniejszenia, w tym: 316 128,43 215562,67 0,00 531691,10
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 291 860,04 291 860,04
— inne 24 268,39 215562,67 239 831,06
2. Przemieszczenia 0,00
3. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
13. Zakres zmian aktywoéw finansowych od jednostek powigzanych
Lp. Wyszczegdlnienie Udziaty Akcje Inne p?;.Jiery Udzielone pozyczki Inne Razem
artosciowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 316 128,43 0,00 316 128,43
— nabycie 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 316 128,43 316 128,43
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 316 128,43 0,00 316 128,43
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 291 860,04 291 860,04
— inne 24 268,39 24 268,39
2. Przemieszczenia 0,00
3. Wartos¢ na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
14. Zakres zmian aktywodw finansowych od pozostatych jednostek
P . . Inne papiery . s . Inne
Lp. Wyszczegblnienie Udziaty Akcje ciowe Udzielone pozyczki eét . Razem
1. Wartosé na poczatek okresu 11 635,00 203 927,67 215 562,67
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— nabycie 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosd 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 0,00 0,00 0,00 11635,00 203 927,67 215 562,67
— sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosd 0,00
- inne 11 635,00 203 927,67 215 562,67
2. Przemieszczenia 0,00
3. Wartosé¢ na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




15.  Struktura sSrodkow pienieznych do rachunku przeptywoéw pienieznych
rs . Wartos¢ na koniec Wartos¢ na
Lp. Wyszczegdlnienie
kresu czatek okr
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 159 245,00 287 533,85
Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
3. Inne aktywa pienieine 0,00 0,00
Razem 159 245,00 287 533,85
16. Odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ na Zwigkszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
Roczatek okresy Qkresy
1. Odpisy aktualizujgce naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 197 539,45 0,00 197 539,45
- Alumast GmbH 0,00 197 539,45 197 539,45
2. Odpisy aktualizujace naleznosci od pozostatych jednostek 101 059,43 52 538,89 186,10 153412,22
- ALFA-TAN 18 432,65 18 432,65
- BUDKONS 274622 274622
- DROMARK 13 234,62 13 234,62
- JEDYNKA OPOLE 876,00 186,10 689,90
- MONTEX HOLDING CZ 3655,14 3655,14
- MONTEX HOLDING LUBLIN 62 114,30 62 114,80
- SILVER Sp.z 0.0. 0,00 1391,79 1391,79
- CAMINN 0,00 51147,10 51147,10
3. Razem 101 059,43 250 078,34 186,10 350 951,67
17. Odpisy aktualizujace naleznosci dtugoterminowe — nie dotyczy Spétki
18. Odpisy aktualizujace inne naleznosci krétkoterminowe — nie dotyczy Spétki
19. Odpisy aktualizujace naleznosci dochodzone na drodze sadowej
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
noczatek okresu okresu
E—
1. BiuroHandlowe VIK Network Marketing 0,00 922,32 922,32
2. Agengja Ustugowo-Handlowa L&A 0,00 4 414,09 4414,09
3. Agenda Reklamowa EIFEL Mateusz Gwozdzkiewicz 0,00 1635,90 1635,90
Razem 0,00 6 972,31 0,00 6972,31




20. Struktura naleznosci krétkoterminowych
L. . Naleznosci Naleznosci Naleznosci
Lp. Wyszczegélnienie Wartos¢ na koniec Naleznosci biezace  przeterminowane  przeterminowane przeterminowane
roku do 6 miesiecy od 6-12 miesigcy powyzej12 miesiecy
1. Od jednostek powigzanych 238367,71 238367,71 0,00 0,00 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym: 238367,71 238367,71 0,00 0,00 0,00
- do12 miesiecy 238367,71 238367,71
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) inne 0,00
2. 0Od pozostalych jednostek 794 276,45 383 980,02 311 841,53 90 543,95 7 910,95
a)  ztytutu dostaw i ustug 701 117,56 290 821,13 311 841,53 90 543,95 7 910,95
- do12 miesiecy 576 021,62 165 725,19 311 841,53 90 543,95 7 910,95
- powyzej 12 miesigcy 125 095,94 125 095,94
b)  ztytutu podatkdéw, cet, ubezp. spot. 84101,78 84 101,78
c) inne 9057,11 9057,11
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
Razem 1032 644,16 622 347,73 311 841,53 90 543,95 7 910,95
21. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Lp. Wyszczegélnienie 0 Wartosc na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
2czatelokresy SN —
1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 410 648,00 454 297,00 85 045,00 779 900,00
2 Inne dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 12 891,96 36 557,00 1676,96 47 772,00
- koszty niezakoniczonych prac rozwojowych 11 215,00 36 557,00 47 772,00
- inne koszty dotyczace przysztych okreséw 1676,96 1 676,96 0,00
Razem 423 539,96 490 854,00 86 721,96 827 672,00
22. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (aktywa)
Lp. Woyszczegblinienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
poczatek okresy oresy
1 Koszty najmu 105 168,12 0,00 105 168,12 0,00
2 Koszty utworzenia spétek zaleznych 47 628,49 4102,20 51 730,69 0,00
3 Koszty reklamy 19209,44 13 487,38 28 656,84 4039,98
4  Koszty ubezpieczen 8 869,35 29 615,97 27 867,64 10617,68
5 Inne 2371,40 66 800,79 64 937,41 4234,78
6  Odsetki (leasing finansowy) 326293 0,00 1 950,68 1312,25
Razem 186 509,73 114 006,34 280 311,38 20 204,69
23. Rozliczenia miedzyokresowe (pasywa)
Lp. Wyszczegéinienie Wartos¢ na Zwiekszenia Zmniejszenia Wartos¢ na koniec
noczatek okresu M
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 Innerozliczenia miedzyokresowe 708 817,09 657 611,78 772 805,44 593 623,43
a) dtugoterminowe 573 813,87 0,00 62 836,80 510977,07
- RMP - dotacja PARP 568 161,22 0,00 60 268,44 507 892,78
- RMP - dotacja UP 5652,65 0,00 2 568,36 3084,29
b) krétkoterminowe 135 003,22 657 611,78 709 968,64 82 646,36
- RMP - dotacja PARP 79 675,28 60 268,44 79 675,28 60 268,44
- RMP - dotacja UP 2568,36 2 568,36 2 568,36 2568,36
- RMP -otrzymane zaliczki z tyt sprzedazy 52 759,58 576 774,98 627 725,00 1809,56
- RMK - bierne - rezerwa na koszty audytu 0,00 18 000,00 0,00 18 000,00
Razem 708 817,09 657 611,78 772 805,44 593 623,43




24. Dane o strukturze kapitatu podstawowego

llos$¢ posiadanych L. .
P v Warto$é nominalna

Kapitat podstawowy

Udziat w kapitale
podstawowym na

Lp. Wyszczegblnienie akgji / udziatéw na koniec okresu ‘
koniecokresy
1. KDG INVEST 783 584,00 1,00 783 584,00 35,94%
2. Zbigniew Szkopek 304 448,00 1,00 304 448,00 13,97%
3. Daniel Kowalski 304 448,00 1,00 304 448,00 13,97%
4. Hotel Polonia Sp. z0.0. 348120,00 1,00 348 120,00 15,97%
5. pozostali 439 400,00 1,00 439 400,00 20,15%
Razem 2 180 000,00 - 2180 000,00 100,00%
25. Kapitat (fundusz) zapasowy
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Wartos¢ na poczatek okresu 3598 641,41 647 132,12
a) Zwiekszenia, w tym: 0,00 2951 509,29
- rozliczenie wyniku finansowego 2007 1016 180,32
- rozliczenie wyniku finansowego lat ubiegtych 28919,65
- nadwyzka emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 1906 409,32
b) Zmniejszenia, w tym: 2 786 141,47 0,00
- rozliczenie wyniku finansowego 2008 2786141,47
2. Wartosé na koniec okresu 812 499,94 3598 641,41

26. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny — nie dotyczy Spétki

27. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe — nie dotyczy Spétki

28. Propozycje co do sposobu podziatu zysku, pokrycia straty

Lp. Wyszczegodlnienie Wartos¢

. ________________________________________________________________________________________________________________________|
1. pokrycie straty z kapitatu zapasowego 812 499,94
2. pokrycie straty z zyskow przysztych okreséw 2 104 755,72

Razem 2 917 255,66




29. Zakres zmian stanu rezerw
Lp Wyszczegdlnienie Wartos¢ na Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie Wartosc na koniec
poczatckokresy okresy
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 189431,00 24 658,00 12 584,00 201 505,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 956 332,99 70107,41 0,00 1026 440,40
a) dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) krétkoterminowe 956 332,99 70107,41 0,00 0,00 1026 440,40
- Rezerwa na przewidywane koszty (DZ Bank) 956 332,99 70107,41 1026 440,40
Rezerwy na zobowigzania ogétem 1145 763,99 94 765,41 0,00 12 584,00 1227 945,40
30. Zakres zmian stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢
. ________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Stan aktywa ztytutu OPD na poczatek okresu, w tym 410 648,00
a) odniesionych na wynik finansowy 410 648,00
b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy
2. Zwiekszenia, w tym 454 297,00
a) odniesionych na wynik finansowy 454 297,00
- odsetkiod kredytow i zobowigzan naliczone, niezaptacone 37 325,00
- sktadki ZUS NKUP 75 720,00
- RMK bierne 3420,00
- strata podatkowa 337 832,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 85 045,00
a) odniesionych na wynik finansowy 85 045,00
- wynagrodzenia NKUP 36 898,00
- rdznice kursowe z wyceny bilansowej 48 147,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
4. Stan aktywa z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 779 900,00
a) odniesionych na wynik finansowy 779 900,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00




31. Zakres zmian stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Lp. Wyszczegdlnienie Wartos¢

. _______________________________________________________________________________________________________________________|
1. Stanrezerwy z tytutu OPD na poczatek okresu, w tym 189 431,00
a) odniesionych na wynik finansowy 189 431,00

b) odniesionych na kapitat wtasny
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy

2. Zwiekszenia, w tym 24 658,00
a) odniesionych na wynik finansowy 24 658,00
- rdznica miedzy wartoscig netto bilans a podat WNiP i ST 24 658,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
3. Zmniejszenia 12 584,00
a) odniesionych na wynik finansowy 12 584,00
- rdznice kursowe z wyceny bilansowej 11 812,00
- odseki naliczone, nieotrzymane 772,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00
4. Stan rezerwy z tytutu OPD na koniec okresu, w tym 201 505,00
a) odniesionych na wynik finansowy 201 505,00
b) odniesionych na kapitat wtasny 0,00
c) odniesionych na wartos¢ firmy, ujemng wartos¢ firmy 0,00

32. Struktura zobowiazan krétkoterminowych (poza funduszami specjalnymi)

” . . . Zobowiazania Zobowigzania Zobowigzania
. Wartos¢ na koniec Zobowiazania
Lp. Wyszczegélnienie roku biezace przeterminowane  przeterminowane przterminowane
do 6 miesiscv od 6-12 miesiscx Bowie' 12 miesiscx
1. Wobec jednostek powigzanych 80461,95 0,00 54 485,59 12 671,75 13 304,61
a) ztytutu dostaw i ustug, w tym: 80461,95 0,00 54 485,59 12 671,75 13 304,61
- do 12 miesiecy 80461,95 54 485,59 12 671,75 13 304,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00
b) pozostate 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 5635 616,82 802 013,59 927 396,17 1993 015,19 1913 191,87
a) kredyty i pozyczki 687 823,60 143 061,82 37 064,29 507 697,49
b)  ztytutu emisji dtuznych pap. wart. 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 109 885,37 109 885,37
d) ztytutu dostaw i ustug 3 371365,62 227 716,29 584 951,67 1 002 359,06 1556 338,60
- do 12 miesiecy 3 371365,62 227716,29 584 951,67 1002 359,06 1556 338,60
- powyzej 12 miesiecy 0,00
e) zaliczki otrzymane na poczet dostaw 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezp. spot. 1301949,01 158 213,61 303 923,49 482 958,64 356 853,27
h)  ztytutu wynagrodzen 152 744,35 152 744,35
i) inne 11 848,87 10392,15 1 456,72

Razem 5716 078,77 802 013,59 981 881,76 2 005 686,94 1926 496,48




33. Struktura czasowa zobowigzan dtugoterminowych

Lp. Wyszczegolnienie Wartosc bilansowa Wymagalne powyzej Wymagalne powyzej Wymagalne powyzej

na koniec okresu 1 roku do 3 lat 3 lat do 5 5 lat
1. Zobowigzania diugoterminowe wobec jednostek powigzany 0,00 0,00 0,00 0,00
- kredyty bankowe 0,00
- z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 0,00
- inne 0,00
2. Zobowigzania diugoterminowe wobec pozostatych jednoste 229 604,67 229 604,67 0,00 0,00
- kredyty bankowe 106 040,00 106 040,00
- z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych 0,00
- inne zobowigzania finansowe 123 564,67 123 564,67
- inne 0,00
Zobowigzania diugoterminowe ogétem 229 604,67 229 604,67 0,00 0,00,

34. Zobowiazania finansowe z tytutu pozyczek i kredytow

Lp. Wyszczegélnienie Wartos¢ bilansowa  Wymagalnedo1 Wymagalne powyzej Wymagalne powyzej Wymagalne powyzej

nakeniccoivesy zoky Arkudoiat llatdos sl
1. Kredyty bankowe 793 863,60 687 823,60 106 040,00 0,00 0,00
- BGZSA 92 769,29 92 769,29
- BGZSA 414 928,20 414928,20
- Bank Spétdzielczy kredyt obrotowy 54 600,00 46 800,00 7 800,00
- Bank Spétdzielczy kredyt inwestycyjny 171 920,00 73 680,00 98 240,00
- BRE w postepowaniu uktadowym 37 064,29 37 064,29
- BGZSA - zarachowana prowizja i odsetki 20172,73 20172,73
- BRE -zarachowane odsetki 2074,62 2 074,62
- Bank Spotdzielczy - zarachowane odsetki 328,33 328,33
- BPHSA 6,14 6,14
2. Pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Razem 793 863,60 687 823,60 106 040,00 0,00 0,00

35. Zobowiazania finansowe z tytutu emisji dtuznych papieréow warto$ciowych — nie dotyczy
Spotki

36. Zobowigzania zabezpieczone na majatku jednostki

P Wartos¢ bilansowa Wartos¢
Lp. Wyszczegdlnienie
na koniec okresu podlegajaca

1. Hipoteka kaucyjna na nieruchomosci KW 58154 93 467,00 80 000,00
2. Przewtaszczenie maszyn i urzadzen (formy) 176 297,61 215 000,00
3. Przewtaszczenie zapaséw materiatow 1 830036,10 500 000,00
4. Przewtaszczenie zapasow produktow gotowych 909 478,99 400 000,00

Razem 3009 279,70 1195 000,00

37. Zobowigzania warunkowe — nie dotyczy Spotki

38. Zobowigzania wobec budietu panstwa lub gminy =z tytutu uzyskania prawa wiasnosci
budynkoéw i budowli — nie dotyczy Spétki



39. Przecietne zatrudnienie

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. ____________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Pracownicy umystowi 35 50
2. Pracownicy fizyczni 17 11
3. Uczniowie 0 0
4. Osoby wykonujgcy prace naktadcza 0 0
5. Osoby korzystajgce z urlopdw wychowawczych lub bezptatny 2 0
Razem 54 61

40. Wynagrodzenie oséb wchodzgcych w sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujacych
wyptacone lub nalezne

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Wynagrodzenia wyptacone 159 587,18 131472,58
- Zarzad 159 587,18 131472,58
- Rada Nadzorcza 0,00 0,00
2. Wynagrodzenia nalezne 32 994,82 14 814,00
- Zarzad 32994,82 14 814,00
- Rada Nadzorcza 0,00 0,00
Razem 192 582,00 146 286,58

41. Pozyczki wyptacone osobom wchodzagcym w skiad organdéw zarzadzajacych oraz
nadzorujacych — nie dotyczy Spotki

42. Wykaz spotek, w ktorych jednostka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub
ogolnej liczbie gtosdw w organie stanowigcym spotki

Udziat w liczbie

Lp. Wyszczegodlnienie Udziat w kapitale i Wynik okresu
glosow
Alumast GmbH 100,00% 100,00% 0,00

Alumast RU 100,00% 100,00% 0,00




43. Struktura rzeczowa przychodow ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 5981 265,54 8568 114,77
- maszty aluminiowe 2 949 875,53 2108 678,46
- maszty kompozytowe 1037812,92 456 305,59
- stupy oswietleniowe aluminiowe 278 671,13 268 705,32
- stupy o$wietleniowe kompozytowe 247 168,83 0,00
- akcesoria i czesci zamienne do masztow 1467 737,13 5734 425,40

2. Przychody netto ze sprzedaiy ustug 532357,20 543 574,06
- ustugitransportowe 310460,31 301311,74
- ustugi montazu 112 600,03 138 184,04
- ustugi serwisowe 55617,90 70948,70
- ustugi wypozyczenia i dzierzawy 34 817,58 10 740,00
- pozostate ustugi 18 861,38 22 389,58

3. Przychody ze sprzedazy towaréw 1218 600,05 1447 709,34
- flagi 636 863,01 608 143,14
- akcesoria do masztéw 581 737,04 839 566,20

4. Przychody ze sprzedazy materiatow 681 628,69 873 674,18
- czesci zamienne i akcesoria do masztow 681 628,69 873674,18

Przychody netto ze sprzedazy razem 8413851,48 11433 072,35

44. Struktura terytorialna przychoddow ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 5981 265,54 8568 114,77
- kraj 2 651913,32 3750 268,29
- kraje UE 2 350873,79 3023067,03
- pozostate kraje 978 478,43 1794 779,45
2. Przychody netto ze sprzedaizy ustug 532357,20 543 574,06
- kraj 343 749,27 313 833,02
- kraje UE 175874,40 183 078,24
- pozostate kraje 12 733,53 46 662,80
3. Przychody ze sprzedazy towaréow 1218 600,05 1447 709,34
- kraj 684 278,56 854 546,62
- kraje UE 506 003,77 396 253,34
- pozostate kraje 28317,72 196 909,38
4. Przychody ze sprzedazy materiatéw 681 628,69 873674,18
- kraj 371 843,88 353 875,53
- kraje UE 275042,59 480047,29
- pozostate kraje 34 742,22 39751,36
Przychody netto ze sprzedazy razem 8413851,48 11433 072,35




45. Przychody, koszty i wynik dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub przewidzianej do

zaniechania w roku nastepnym — nie dotyczy Spotki

46. Koszty rodzajowe oraz koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Amortyzacja 575 211,86 489 451,30
2. Zuzycie materiatow i energii 2483 832,07 4 538 895,60
3. Ustugi obce 1852 661,74 2 445 540,16
4. Podatkii optaty 113 464,04 79 350,20
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
5. Wynagrodzenia 2416 896,77 2915 642,51
6. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 413 852,78 533 090,57
7. Pozostate koszty rodzajowe 366 231,03 1082 140,05
Koszty rodzajowe ogétem 8222 150,29 12 084 110,39
47. Struktura pozostatych przychoddéw operacyjnych
Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezgcy Rok poprzedni
. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 6 059,33
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 16 000,00
wartos¢ zbytych niefinansowych aktywdw trwatych (wartosc¢
ujemna) -9940,67
2. Dotacje 82 243,64 35 280,62
- rozliczenie dotacji 82 243,64 35280,62
3. Inne przychody operacyjne 72 385,35 24 033,29
- odszkodowania otrzymane 24 745,83 11428,77
- nadwyzki inwentaryzacyjne 0,01 4 802,76
- przedawnione zobowigzania 27 645,20 3908,45
- inne pozostate przychody operacyjne 19 994,31 3893,31
Pozostate przychody operacyjne ogétem 154 628,99 65373,24




48. Struktura pozostatych kosztéow operacyjnych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

. _____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________|]

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 47 651,02 0,00
- przychody ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 173 770,51
w'a rtos¢ zbytych niefinansowych aktywow trwatych (wartosé¢ 22142153

ujemna)

2. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 548 910,69 0,00
- odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 548 910,69
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow 0,00

3. Inne koszty operacyjne 195623,26 76 309,00

- darowizny przekazane 0,00 30017,98

- naleznosci umorzone 1797,72 8302,71

- koszty sgdowe i egzekucyjne 128 537,71 4924,40

- kary umowne 3549,91 24 500,00

- niedobory ponadnormatywne 0,00 3 816,68

- dodatkowe zobowigzania budzetowe 0,00 1662,66

likwidacja zapasow 33383,92 0,00

rozliczenie zakoriczonych umoéw leasingowych 20717,67 0,00

- inne pozostate koszty operacyjne 7 636,33 3084,57

Pozostate koszty operacyjne ogétem 792 184,97 76 309,00

49. Struktura przychodoéw finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie Rok biezacy Rok poprzedni

. ________________________________________________________________________________________________________________________________________________|
1. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 0,00 0,00
2. Odsetki 6 087,19 46 954,69
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek 6 087,19 46 954,69
- odsetki od sSrodkdw na rachunkach bankowych 6 087,19 38 098,15

- odsetki od naleznosci 0,00 8 856,54
3. Zysk ze zbycia inwestydji 0,00 0,00
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
5. Inne 0,00 0,00

Przychody finansowe ogétem 6 087,19 46 954,69




50. Struktura kosztéw finansowych

Lp. Wyszczegdlnienie

Rok biezacy

1. Odsetki
a) od jednostek powigzanych
- odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw
b) od pozostatych jednostek
- odsetki od kredytéw bankowych
- odsetki od faktoringu
- odsetki od rat leasingowych
- odsetki od zobowigzan budzetowych
- odsetki od zobowigzan z tytutu dostaw
odsetki od pozostatych zobowigzan
2. Strata ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji
- udziaty - Alumast GmbH
4. Inne
- réznice kursowe
- odpisy aktualizujgce pozostate aktywa
Koszty finansowe ogétem

Rok poprzedni

546 802,50 299 136,86
2 455,69 0,00

2 455,69
544 346,81 299 136,86
120 707,95 105 099,49
38 976,49 38339,44
51 946,78 77767,38
79 126,00 36 855,10
252 756,79 40837,69
832,80 237,76
0,00 0,00
0,00 146 586,90
146 586,90
88 154,33 1165 223,10
82 030,05 1165 223,10
6124,28 0,00
634 956,83 1610 946,86

51. Wynik zdarzen nadzwyczajnych oraz podatek dochodowy od zdarzen nadzwyczajnych — nie

dotyczy Spotki



52. Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego brutto

Lp. Wyszczegélnienie Rok biezacy Rok poprzedni

1. Zysk brutto
2. Koszty nie stanowigce kosztu uzyskania przychodu, w tym:

3.

5.

O 00 N O

10.
11.
12.
13.
14.

amortyzacja NKUP

leasing NKUP

odsetki budzetowe

niezaptacone odsetki

darowizny przekazane

koszty sadowe, egzekucyjne i inne pozostate koszty operacy
odpis aktualizujacy aktywa finansowe

opcja walutowa i towarowa DZ Bank

wynagrodzenia niewyptacone

sktadki na FUS, FP, FGSP niezaptacone

koszty rodzajowe NKUP

réznice kursowe z wyceny bilansowej

rezerwa na koszty badania sprawozdania finansowego
Zwiekszenia kosztow podatkowych

amortyzacja KUP niebilansowa

zaptacone raty leasingowe

wyptacone wynagrodzenia z roku poprzedniego

sktadki na FUS, FP, FGSP z roku poprzedniego zaptacone
odsetki zaptacone, naliczone w roku poprzednim
pozostate

. Przychody nie bedace przychodami podatkowymi

odsetki od naleznosci nieotrzymane

roznice kursowe z wyceny bilansowej

dotacje

pozostate

Zwiekszenia przychodéw podatkowych
zrealizowane réznice kursowe

odsetki naliczone w roku poprzednim otrzymane
przychody ze sprzedazy skorygowane ksiegowo

. Dochéd /strata

. Odliczenia od dochodu

. Podstawa opodatkowania

. Podatek wedtug stawki 19%

Odliczenia od podatku

Podatek nalezny

Zmiana stanu aktywa na odroczony podatek dochodowy
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Razem obciazenie wyniku brutto

-3 274 433,66
2400 918,95 zt
344 090,65 zt
290 458,34 zt
79 126,00 zt
256 390,73 zt
0,00 zt

192 173,33 zt
503 887,87 zt
58 426,31 zt
85 966,76 zt
404 000,52 z
113 068,12 zt
55 330,32 zt
18 000,00 zt
882 070,76 zt
190 995,15 z
346 944,82 zt
280 170,26 zt
0,00 zt

36 886,99 zt
27 073,54 zt
116 835,89 zt
-3 927,67 zt

38 333,82 zt
82 243,64 zt
186,10 zt

121 372,95 zt
76 587,85 zt
0,00 zt

44 785,10 zt

-1 751 048,41 z
0,00 z

-1 751 048,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

-369 252,00 zt
12 074,00 zt
-357 178,00 z

-3 085 883,47 zt
2743 920,13 zt
260 373,16 zt
72 587,11 zt
36 855,10 zt
59 944,05 zt
30017,98 zt
41 267,95 zt
146 586,90 zt
1011 458,53 zt
280 170,26 zt
353 489,88 zt
166 706,91 zt
284 462,30 zt
0,00 zt

731 229,77 z
147 762,62 zt
293 003,78 zt
205 662,15 zt
80 104,01 zt

4 697,21 zt
0,00 zt

139 928,75 zt
4 065,32 zt
100 498,81 zt
35 280,62 zt
84,00 zt

29 882,57 zt
27 013,77 z

2 868,80 zt
0,00 zt

-1 183 239,29 zt
0,00 zt

-1 183 239,00 zt
0,00 zt

0,00 zt

0,00 zt

-352 978,00 zt
53 236,00 zt
-299 742,00 zt,




53. Kursy walut przyjete do wyceny pozycji z bilansu lub rachunku zyskéw i strat, wyrazonych w

walutach obcych.

Wartos¢ w walucie Kurs przyjety do

Lp. Pozycja z bilansu Kurs z dnia Wartos¢ w PLN
obgi wyceny
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 106 106,60 4,1082 2009-12-31 435907,13
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 49 992,88 4,1082 2009-12-31 205 380,75
3  Pozyczka 71043,29 4,1082 2009-12-31 291 860,04
4  Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 247 654,44 4,1082 2009-12-31 1017 413,97
Razem 474 797,21 1950 561,90

54. Umowy zawarte przez jednostke, nieuwzglednione w bilansie — nie dotyczy Spotki

55. Istotne transakcje zawarte przez jednostke z jednostkami powigzanymi na warunkach innych

niz rynkowe — nie dotyczy Spoétki

56. Wpynagrodzenie biegtego rewidenta

Wysokos¢

wynagrodzenia
. _____________________________________________________________________________________________________________________________|

Lp. Wyszczegdlnienia

1. Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego 18 000,00
2. Inne ustugi poswiadczajgce 0,00
3. Ustugi doradztwa podatkowego 0,00
4. Pozostate ustugi 0,00

Suma 18 000,00

57. Zmiany zasad polityki rachunkowos$ci w roku obrotowym — nie dotyczy Spétki

58. Poréwnywalnos¢ danych — nie dotyczy Spétki

59. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegajg konsolidacji — nie dotyczy

Spotki



60.

61.

62.

Informacje dodatkowe, jesli jednostka nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Lp. Wyszczegdlnienie Dane
1. Podstawa prawna odstgpienia od konsolidacji
art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
tacze przychody ze sprzedazy oraz operacji finansowych nie
przekroczyty kwoty 15.000.000 euro oraz $Srednioroczne
zatrudnienie wyniosto mniej niz 250 oséb
2. Dane jednostek powigzanych - rok 2009 Wartosé¢ EURO
- Przychody ze sprzedaz oraz operacji finansowych
Alumast GmbH 85 409,80
Alumast RU 142 076,82
Alumast S.A. w upadtosci uktadowej 2 049 544,49
taczne przychody ze sprzedazy oraz operacji finansowych 2277 031,11
- Wynik finansowy netto
Alumast GmbH -82 006,20
Alumast RU -10 752,88
Alumast S.A. w upadtosci uktadowej -710 105,56
taczny wynik finansowy netto -802 864,64
- Wartos¢ aktywow trwatych
Alumast GmbH 0,00
Alumast RU 531,86
Alumast S.A. w upadtosci uktadowej 1168 484,15

taczna warto$¢ aktywow trwatych

1169 016,01

- Srednioroczne zatrudnienie

Alumast Gmbh

Alumast RU 4
Alumast S.A. w upadtosci uktadowej 55
taczne $redniorczne zatrudnienie 61

Dane finansowe przeliczono wg kursu sredniego NBP z dnia

31.12.2009 nr tabeli 255/A/NBP/2009

Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy i przychodéw finansowych

spotek zaleznych oparto na danych wstepnych.

Informacje o jednostce sporzadzajacej skonsolidowane sprawozdanie finansowe — nie

dotyczy Spoétki

Sprawozdanie finansowe za okres, w ktérym nastapito potaczenie — nie dotyczy Spotki



63. Opis niepewnosci mozliwosci kontynuowania dalszej dziatalnosci, o ile wystepuje

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009 zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Spotke. Istnieje jednak ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez Emitenta, ktéry
znajduje sie w upadtosci z mozliwoscia zawarcia uktadu.
Nastepstwem dziatan DZ Bank Polska S.A. byto ztozenie 18 maja 2009 roku przez Zarzad Spotki wniosku o
ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Po 6 miesigcach oczekiwania na decyzje sadu, po
przeprowadzeniu w okresie od lipca do wrzesnia 2009 weryfikacji spétki przez powotanego przez Sad biegtego
sgdowego z zakresu ksiegowosci i rachunkowosci, 8 pazdziernika 2009 roku Sad ogtosit upadtosé Spotki z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Do 20 stycznia 2010 roku wierzyciele mieli dokonywac zgtoszen wierzytelnosci. Z
informacji otrzymywanych na biezgco od Nadzorcy Sadowego wierzyciele dokonywali zgtoszen réwniez po tej
dacie, wiele zgtoszen zostato zwrdconych przez Sad z uwagi na braki formalne, dlatego tez na dzien
sporzgdzania niniejszego sprawozdania trwa ustalanie listy wierzytelnosci. Termin gtosowania nie zostat jeszcze
ustalony. Prawdopodobnie ostateczna lista wierzytelnosci zostanie sporzgdzona i przedstawiona Sedziemu
Komisarzowi do konca maja 2010, po jej uprawomocnieniu Sgd wyznaczy termin zgromadzenia wierzycieli.
Zatwierdzenie przez wierzycieli uktadu i jego skuteczna realizacja stanowi podstawowy warunek eliminacji
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Dtugi proces zwigzany z ostatecznym zatwierdzenia uktadu nie sprzyja
rozwojowi Spotki.

Poniesiona w 2008 i 2009 roku strata oraz negatywne skutki sporu z DZ Bank Polska S.A. w istotnym stopniu
wptywaja na biezaca ptynnosc Spotki i terminowg obstuge zobowigzan.
Obecnie prowadzona jest restrukturyzacja przedsiebiorstwa w celu ograniczenia kosztow biezgcej dziatalnosci,
poprawy rentownosci oraz ptynnosci. Na uwage zastuguje fakt, iz w poréownaniu z 1 kwartatem 2008 i 2009 w
analogicznym okresie 2010 roku Spétka zrealizowata mniejszg strate.

1 kwartat 2008

1 kwartat 2009

1 kwartat 2010

Przychody ze sprzedazy 1835 635,68 1221 356,17 1516 978,09
zysk (strata) na sprzedazy -603 106,04 -785 969,08 -444 103,38
zysk (strata) brutto -621 100,96 -880 738,44 -451 034,37

Zdaniem Zarzadu istnieje bardzo duze prawdopodobiefistwo odrzucenia na drodze sgdowej roszczerh DZ Bank
Polska S.A. Trudno jest oszacowa¢, czy roszczenia te mogg zosta¢ oddalone w catosci.
W przypadku wejscia w zycie uktadu Spétka zamierza jak najszybciej podjgé szerokie dziatania zwigzane z
pozyskaniem nowych podmiotdéw finansujacych.

Rownolegle Zarzad Spodtki zamierza pozyska¢ dodatkowe finansowanie dziatalnosci Spétki z pomocg gtownych
akcjonariuszy.

W przypadku nie oddalenia na drodze sadowej wszystkich roszczerh DZ Bank Polska S.A., propozycje uktadowe
beda musiaty zosta¢ zmodyfikowane, by dostosowac je do stanu rzeczywistego i ostatecznej listy wierzycieli.

Zdaniem Zarzadu generowane marze wystarczg na utrzymanie ptynnosci, jednak przy zatozeniu zatwierdzenia
przez wierzycieli propozycji uktadowych, odrzuceniu wszystkich roszczen banku zwigzanych z transakcjami
walutowymi oraz nie blokowaniu dziatalnosci operacyjnej przez pozostate banki (gwarancje, mozliwos¢
pozyskania finansowania krdotkoterminowego). Brak restrukturyzacji finansowej bedzie oznacza¢ brak
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.
Realizacja powyzszych zatozen daje duzg szanse na odbudowe finanséw Spétki w kolejnych latach i sptate rat
uktadowych, przy jednoczesnym terminowym wywigzywaniu sie z biezgcych zobowigzan. Srodki pienieine
przede wszystkim muszg by¢ generowane na rentownej dziatalnos$ci Spétki. Doprowadzenie do rentownosci na
poziomie operacyjnym i jej podwyzszenie oraz odrzucenie roszczen banku obok zgody na zawarcie uktadu jest
priorytetem w prowadzonych przez Zarzad dziataniach restrukturyzacyjnych.

64. Inne informacje, ktdre istotnie moga wptynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej oraz
wyniku finansowego jednostki — nie dotyczy Spoétki



65.

66.

67.

Instrumenty finansowe — nie dotyczy Spofki

Transakcje zabezpieczajgce — nie dotyczy Spotki

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi w roku 2009

Transakcje sprzedazy

Transakcje z 000 Alumast RU

wartos¢ PLN

sprzedaz wyrobéw 493 180,83
sprzedaz towarow 15078,41
sprzedaz materiatow 13 549,07
razem 521 808,31

Transakcje z Alumast GmbH

wartos¢ PLN

sprzedaz wyrobéw 220311,12
sprzedaz ustug 40 084,67
sprzedaz towarow 34 504,03
sprzedaz materiatéw 2 492,20
razem 297 392,02
ogotem transakcje sprzedazy 819 200,33

wartos$¢ PLN

Udzielona pozyczka Alumast GmbH 291 860,04
odpis aktualizacyjny -291 860,04
wartos¢ bilansowa na 31.12.2009 0,00
Saldo naleznosci na dzien 31.12.2009

000 Alumast RU 238 367,71
Alumast GmbH 197 539,45
Odpis aktualizacyjny naleznosci -197 539,45
wartos¢ bilansowa na 31.12.2009 0,00
Transakcje zakupu

Alumast GmbH

zakup towarow 13 890,04
ustugi transportowe 360,20
razem 14 250,24
Saldo zobowigzan z Alumast GmbH 0,00
000 Alumast RU

warto$¢ transakcji zakupu 0,00
Saldo zobowigzan z OO0 Alumast RU 0,00
Hotel Polonia Sp z o0.0.

najem pomieszczen 116 377,93
eneria elektryczna 22 058,73
ustugi dozoru 3 765,00
razem 142 201,66
Saldo zobowigzan wobec Hotel Polonia Sp.z0.0. 80 461,95
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od 1 stycznia do 31 grudnia 2009

. NIP 647-22-13-249
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki sktada sie z nastepujacych dziatow:

. Wstep — ogdlne informacje o Spéice,

. Sytuacja Spétki w 2009 roku - istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnosc¢
. Plany, strategia rozwoju, inwestycje

. Dziatalnos$¢ prospoteczna

. Aktualna sytuacja finansowa oraz podstawowe wskazniki finansowe

. Zasady tadu korporacyjnego

. Czynniki ryzyka i zagrozenia

. Analiza SWOT

. Zatrudnienie
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— Beata Hut

Zbigniew Szkopek

Wodzistaw Slgski, dnia 14 maja 2010 roku



1. Wstep - ogdlne informacje o Spétce

Firma Alumast S.A. jako spdétka akcyjna rozpoczeta swojg dziatalnos¢ 17 lutego 2000 r. w Wodzistawiu
SI. Nie powstata ona w wyniku przeksztatcenia, ale zostata od nowa zawigzana przez wspdlnikéw
Alumast Spotka Cywilna. Jednakze poczatki produkcji, sprzedazy i montazu masztow flagowych
siegajg roku 1997, od ktérego dziatalnos¢ byta prowadzona w formie spdtki cywilnej. W ciggu
kilkunastu lat z matej, zaledwie kilkuosobowe] spotki, przeksztatcita sie w firme bedaca liderem na
polskim rynku masztéw flagowych oraz przedsiebiorstwem odnoszgcym sukcesy na rynkach
zagranicznych. Wzrastajgcy systematycznie wolumen sprzedazy byt efektem przemyslanych dziatan

popartych analizami oraz realnymi i przede wszystkim realizowanymi planami.

Przed 2000 rokiem Spdtka zajmowata sie gtéwnie produkcjg masztow reklamowych z aluminium.
Niewielki odsetek stanowity ponadto realizacje, jakimi byty zadaszenia parkingowe. Sprzedaz byta w
gtéwnej mierze skierowana na rynek krajowy do Klienta instytucjonalnego oraz szeroko pojetej sfery

budzetowe;.

Po roku 2000 zmienito sie nastawienie kierownictwa firmy. Dostrzezono potencjat rynkdéw
zagranicznych, ktéry zdotano wykorzysta¢ w drodze intensywnych inwestycji oraz prac badawczych

(wspétfinansowanych z dotacji bezzwrotnych Unii Europejskiej).

Rok 2004 — wejscie Polski do Unii Europejskiej — byt okresem bardzo dynamicznego rozwoju dla
spotki. Mocno ukierunkowany i wspierany dziat eksportu, wspierany dziatem logistyki oraz

zapewniajgcy statg sprzedaz dziat produkcji, umozliwity firmie sprostac¢ oczekiwaniom klientow.

Rok 2006 to rok wprowadzenia do sprzedazy stupdw oswietleniowych z aluminium.

Natomiast w 2008 roku widzgc potencjat w rynku stupéw oswietleniowych firma otworzyta zaktad
produkujgcy kompozytowe stupy oswietleniowe wzmocnione widéknem szklanym i weglowym.
Alumast S.A. od momentu wprowadzenia do produkcji tego produktu inwestuje w badania nad
bezpieczenstwem tego rozwigzania oraz w rozwdj technologiczny stupéw z kompozytéow
polimerowych. Obecnie coraz wiecej miast i przedsiebiorstw oraz architektéw zaangazowanych w

modernizacje i budowy drég zaopatruje sie w te produkty.

W roku 2008 rozpoczelismy wspdtprace z Polskim Kongresem Infrastruktury Sportowej, co

zaowocowato zaangazowaniem naszej Firmy w realizacje programu Moje Boisko ORLIK 2012.

Od momentu rozpoczecia dziatalnosci w formie spétki akcyjnej, spotka kilkakrotnie podnosita swoj
kapitat zaktadowy w drodze emisji kolejnych serii akcji, a w styczniu 2008 roku zadebiutowata na
rynku alternatywnego systemu obrotu NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierdow

WartosSciowych.



Petna nazwa:

Adres siedziby:

Biuro handlowe:

Wydziat produkcji stupéw
i masztéw z kompozytow:
Forma prawna:

Sad rejestrowy:

KRS:

REGON:

NIP:

Faks:
Telefon:

Adres poczty elektronicznej:

Strona internetowa:

Spotki zalezne:

Przedmiot dziatalnosci:

Akcjonariat
(stan na 04.05.2010):

Wiadze Spétki:

ALUMAST Spétka Akcyjna w upadtosci uktadowej

44 — 300 Wodzistaw Slaski
ul. Marklowicka 30a
01-377 Warszawa

ul. Potczyniska 21a

44-300 Wodzistaw Slgski
ul. tuzycka 1

Spétka Akcyjna

Sad Rejonowy w Gliwicach

X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
0000031909

276766892

647 —22 - 13 -249

32 4554725

32 4560248; 32 4560659, 32 4530314+17
info@alumast.eu

www.alumast.eu

www.maszty.com.pl
www.slupyoswietleniowe.pl
www.systemy-reklamowe.pl
www.master-flagpoles.eu

ALUMAST GmbH
Augsburg — Republika Federalna Niemiec

ALUMAST RU
Moskwa, Rosja

produkcja, sprzedaz masztéw flagowych i flag, stupéw
oswietleniowych oraz akcesoriow i ustug zwigzanych z
tymi produktami

KDG INVEST 35,94%
HOTEL POLONIA SP.Z 0.0. 15,97%
Zbigniew Szkopek 13,97%
Bartosz Boszko i SYSTEM CAPITAL Sp.z o.0. 8,89%

Piotr Rybicki 6,42%

Pozostali 18,81%
ZARZAD:

Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu
Beata Hut — Cztonek Zarzadu

RADA NADZORCZA:

Dariusz Bobinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Adam Guz — Cztonek Rady Nadzorczej

Leszek Styputkowski — Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Szkopek — Cztonek Rady Nadzorczej



Obszary dziatalnosci

ALUMAST S.A. to najwiekszy producent masztéow reklamowych w Polsce. Spétka jest pionierem w
zakresie zastosowania nowoczesnych technologii produkcji w tej branzy w kraju. Dzieki rozwinietemu
zapleczu konstrukcyjnemu i automatyzacji procesu produkcyjnego, ALUMAST konkuruje z
miedzynarodowymi firmami pod wzgledem jakosci i zakresu oferty asortymentowej, jego maszty
widoczne sg na rynkach Europy i Azji. Spoétka dazy do tego, aby oferowane przez nig produkty i ustugi
charakteryzowaty sie najwyzszg jakoscig wykonania i spetniaty potrzeby najbardziej wymagajgcego
Klienta.

ALUMAST S.A. stawia na rozwdj technologii, badanie zapotrzebowania na produkty spdtki,
testowanie nowych produktoéw. Nowatorskie rozwigzania techniczne i technologiczne pozwolity

spotce na zastrzezenie wielu wzordw uzytkowych w Polskim Urzedzie Patentowym.

Dziatalnosc¢ spotki mozna podzieli¢ na nizej wyszczegdlnione segmenty:

Rynek masztow
Na przestrzeni ostatnich lat wzrosto zapotrzebowanie na maszty reklamowe (flagowe). Maszty cieszg
sie na rynku duzym powodzeniem z racji wysokiej jakosci, korzystnych cen, krétkich terminéw

realizacji zamoéwien oraz - co najwazniejsze - wysokiej estetyki, funkcjonalnosci i trwatosci wyrobdw.

Maszt reklamowy oprécz funkcji czysto identyfikacyjnej stanowi o prestizu firmy. Wsrdd
zwiekszajgcej sie liczby producentéw, dystrybutordow, ustugodawcow dobrze jest byé zauwazonym i

dobrze kojarzonym. Dlatego na przestrzeni lat wzrosto zapotrzebowanie na takie produkty.

W krajach europejskich tego typu promocja juz od dawna jest stosowana na szeroka skale. Maszty
reklamowe staty sie jednym z podstawowych srodkdw promocji dzieki temu, ze dobrze sie eksponujg
i posiadajg prestiz wynikajacy z historycznego charakteru flagi. Prawdopodobnie rowniez w Polsce w
dalszym ciggu ta forma promocji bedzie zyskiwata na wartosci, ze wzgledu na coraz bogatszy

asortyment tego typu produktéw jak i rosngce potrzeby w zakresie reklamy zewnetrznej

Oferta masztéw Alumast S.A. jest skierowana do kazdego klienta, bez wzgledu na charakter jego
dziatalnosci, czy wielkos¢ budzetu. Nasze produkty mozna podzieli¢ na kilka grup, w zaleznosci od ich
przeznaczenia i wymiarow:
maszty przenosne — winder, teleskopowe, czy sktadane — lekkie konstrukcje, idealne na
imprezy eventowe, przystosowane do szybkiego montazu i demontazu oraz transportu
nawet samochodem osobowym
maszty stacjonarne — najpopularniejsze, klasyczne konstrukcje, zbudowane z segmentéw
aluminiowych, rur stozkowych z aluminium lub stozkéw z kompozytow polimerowych.
produkty Master — najnowoczesniejsze rozwigzania dla branzy reklamowej i urzeddéw.
Produkty z najwyzszej pétki spetniajgce wysokie wymagania uzytkowe oraz estetyczne. Wraz
z rozwojem branzy reklamowej rosnie swiadomos¢ klientow, ktérym zalezy na montazu
konstrukcji wspotgrajagcych z otoczeniem. W takie oczekiwania wpisujg sie idealnie

rozwigzania przygotowane w ramach produktéw linii Master. Master charakteryzuje



ogromna ilos¢ mozliwych rozwigzan: maszty aluminiowe, kompozytowe (do 22 metréow
wysokosci), drewniane (pierwsze takie rozwigzanie na rodzimym rynku), czy stalowe o
niespotykanych dotad w Europie wymiarach (do 130 metréw wysokosci!) oraz wiele innych

ciekawych i nietypowych produktow.

Alumast S.A. wcigz inwestuje w innowacyjne rozwigzania, od wielu lat jest liderem w rozwoju branzy
produkcji masztéw flagowych i na pewno w tej dziedzinie firma nie powiedziata jeszcze ostatniego

stowa.

Rynek flag

Flaga firmowa stata sie w obecnych czasach podstawowym srodkiem promocji uzywanym w ramach
reklamy zewnetrznej. Zrédto tej popularnosci lezy w niepodwazalnych zaletach flag jakimi sa:

- mozliwos¢ ekspozycji w kazdym miejscu,

- szybka i czytelna informacja o firmie i marce,

- dynamika flagi zauwazalna na tle statycznego otoczenia lub innych reklam,

- prestiz wynikajacy z historycznego charakteru flagi.

Naszym klientom proponujemy flagi tradycyjne (flagi paistwowe, UE, koscielne, firmowe), jak
rowniez flagi obiektowe przedstawiajgce produkt lub logo przy zachowaniu jego oryginalnego

ksztattu, ktéry ze wzgledu na brak ograniczern moze by¢ znakomicie wykorzystany w celach reklamy.

Wykorzystujgc maszty z linii Master mozna uzyé¢ rekordowych wymiarow flagi poréwnywalnej

wielkosci lub wiekszej od tablic bilboardowych.

Rynek stupow oswietleniowych

Na tempo rozwoju spotki znaczacy wptyw ma sytuacja w szeroko rozumianym przemysle
oswietleniowym (energetycznym). Branza oswietleniowa to jedna z najlepiej rozwijajacych sie gatezi
polskiego przemystu, o wysokiej efektywnosci dziatania, trwatej zdolnosci do zwiekszania

konkurencyjnosci i wdrazania innowacyjnych rozwigzan.

Do gtédwnych czynnikdw rozwoju rynku mozna zaliczyé petne otwarcie rynku od poczatku
transformacji gospodarczej, rozwdéj profesjonalnej dystrybucji oraz kultury oswietleniowej we

wszystkich dziedzinach zycia i pracy.

Duze szanse rozwoju branzy zaistniaty tez w zwigzku z przygotowaniami do rozgrywek EURO 2012.
Rozbudowa infrastruktury drogowej, kolejowej, bazy hotelowe] oraz zaplecza organizacyjnego bedzie
wymagata zaangazowania wielu krajowych, jak i zagranicznych przedsiebiorstw. Doskonatym
narzedziem stuzgcym podkresleniu udziatu w organizacji tak prestizowego wydarzenia bedzie stup
oswietleniowy konieczny do posadowienia wzdtuz drég, na osiedlach czy w parkach, natomiast w
branzy reklamy zewnetrznej bedzie to maszt z symbol nie tylko narodowym, ale réwniez znak firmy

chcacej zaistnie¢ w Swiadomosci tysiecy odwiedzajgcych kraj potencjalnych klientéw.

Niezwykle dynamiczny wzrost zuzycia energii bedzie generowat negatywne skutki dla srodowiska

naturalnego. Przy obecnym tempie rozwoju w skali globalnej szacuje sie, ze zapotrzebowanie na



energie elektryczng w 2025 w odniesieniu do roku 2005 wzro$nie o ponad 300 %. Skutki takiego
wzrostu sg dzisiaj trudne do przewidzenia.

Unia Europejska w 2002 roku opracowata Europejski Program Ochrony Klimatu ( ECPP ). W roku 2005
zostata opublikowana Dyrektywa 2005/32/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 lipca 2005
ustanawiajgca ogdlne zasady wymogow dotyczgcych ekoprojektu dla produktow wykorzystujgcych
energie elektryczna.

Celem wyznaczonym przez Unie Europejska na rok 2020 w Programie jest uzyskanie nizszego
wskaznika zuzycia energii. Istotnym Zrodtem redukcji zuzycia energii jest zmniejszenie zuzycia do

celéw oswietleniowych.

W oparciu o dane GUS z 2004 roku 21 % rynku oswietleniowego w Polsce to rynek oswietlenia
zewnetrznego. Sprzedaz samych opraw oswietleniowych w tym obszarze wyniosto blisko 500 min
PLN.

Dostosowanie sie do wymogdéw UE bedzie wymagato znacznych naktadéw na remonty i modernizacje
istniejgcej infrastruktury oswietleniowej. Wraz z wymiang istniejgcych opraw oswietleniowych
wymienione zostang réwniez czesto zdewastowane i niespetniajgce norm stupy oswietleniowe.

Rynek stupdw oswietleniowych bedzie sie polaryzowat w kierunku duzych producentéw, firm
niszowych oraz firm handlowo doradczych o zasiegu lokalnym. Znaczgca wiekszos¢ producentéw to
mate podmioty gospodarcze — zwykle kilkuosobowe. Wiekszosc nie jest objeta obowigzkiem
publikacji rocznych sprawozdan finansowych i z tego tez wzgledu uzyskanie precyzyjnych danych
dotyczgcych segmentu stupdw oswietleniowych jest trudne co dodatkowo potwierdza fakt iz w ciggu
ostatnich kilkunastu lat nie opublikowano Zzadnego rzetelnego raportu dotyczacego branzy

oswietleniowej.

Stupy oswietleniowe Alumast produkowane sg z wysokiej klasy polimeréw. Alumast S.A. jest jednym
z pierwszych w Europie producentem takich konstrukcji.
Zalet stupéw kompozytowych jest wiele, warto przytoczy¢ kilka z nich:
wykazujg sie duzym wspétczynnikiem bezpieczenstwa biernego przy uderzeniu samochodem,
stupy z kompozytéw sg odporne na promienie UV i nie ulegajg przebarwieniu.
wysokiej jakosci kompozyty polimerowe sg odporne na zabrudzenia, kwasne deszcze czy
korozje,
konstrukcja jest lekka, ale jednoczesnie niezwykle trwata i odporna na akty wandalizmu,
stupy kompozytowe wykazujg sie w testach duzg odpornoscig na wysokie temperatury,
nie przewodzg pradu elektrycznego,
stup moze by¢ wyprodukowany praktycznie w kazdym kolorze, standardowa oferta to stupy
szare, zielone i bordowe, ktére zdecydowanie przewyiszajg swoim wyglagdem klasyczne

konstrukcje ze stali, czy betonu.

Spétka angazuje sie réwniez w prowadzone badania nad bezpieczenstwem biernym konstrukcji
wykorzystywanych w budownictwie drogowym. Zatozeniem Programu GAMBIT 2005 jest dazenie do
ustawowego wskazania kwestii bezpieczenstwa ruchu drogowego jako wazinego problemu

spotecznego poprzez wprowadzenie ustawy o ochronie zycia, zdrowia i mienia w ruchu drogowym,



jako podstawowego aktu prawnego umozliwiajgcego funkcjonowanie skutecznego i efektywnego

systemu bezpieczenstwa ruchu drogowego w Polsce.

Cel 4 Programu to zadania zwigzane z infrastruktura drogowg — , Budowa i utrzymanie bezpiecznej
infrastruktury drogowej ,, S to zadania zwigzane przede wszystkim z dziataniami kontrolnymi
(przeglady drog, audyt, analizy z zakresu bezpieczenstwa ruchu drogowego, identyfikacja miejsc
niebezpiecznych) rozwojem bezpiecznej sieci drég i ulic ( hierarchizacja, kontrola dostepnosci,
projektowanie, budowa lub modernizacja drég tak, aby spetniaty standardy bezpieczenistwa ruchu
drogowego, poprawa jakosSci nawierzchni drogowych i wyposazenia drdg, analizy i badania jakosci

stosowanych rozwigzan ) oraz nowoczesnym zarzgdzaniem ruchem drogowym.

Do realizacji celu 5 Programu — ,Zmniejszenie ciezkosci i konsekwencji wypadkéw drogowych”
podjete zostang zadania zwigzane z zabezpieczeniem lub usuwaniem niebezpiecznych obiektow w

bezposrednim sgsiedztwie jezdni oraz ksztattowanie bezpiecznego pasa drogowego.

Cze$¢ zadan jest juz realizowana, cze$é, zwitaszcza zdania zwigzane z inwestycjami zostata

przewidziana na okres 2008 — 2013 — czyli w kolejnych programach realizacyjnych.

Catkowity koszt 39 zadan zwigzanych z bezpieczerstwem ruchu drogowego w ramach programu
Gambit to 4.396 min zt. ( w tym 3.721 min zt. bedzie pochodzi¢ z budzetu panstwa i srodkéw

unijnych, a 675 min z budzetéw samorzgdow regionalnych i lokalnych).

Oprécz w/w czynnikdw na tempo wzrostu rynku stupdw oswietleniowych znaczacy wptyw ma
rowniez rozwdj infrastruktury drogowej i kolejowej w Polsce i zwigzany z tym popyt na o$wietlenie (a

tym samym produkt komplementarny, jakim sg stupy oswietleniowe).

Produkowane przez Spoétke stupy oswietleniowe z kompozytéw poliestrowo szklanych sSwietnie
nadajg sie do wykorzystania w sektorze drogowym i kolejnictwie. Dzieki wykonaniu ze specjalnych
materiatdow, sg znacznie bezpieczniejsze dla uzytkownikdw niz obecnie stosowane stupy z aluminium
czy stali. Ponadto sg one zabezpieczone przed korozjg oraz odporne na akty wandalizmu. Stupy z
kompozytdéw spetniajg normy dotyczgce bezpieczeristwa w ruchu drogowym, co powoduje, ze sg one
bardzo atrakcyjnym produktem na rynku stupdw oswietleniowych, wykorzystywanych jako

uzupetnienie bezpiecznej infrastruktury drogowe;j.

17.09.2009 w Tuchowie na terenie firmy WIMED odbyty sie badania zderzeniowe z wykorzystaniem
7m stupa oswietleniowego wykonanego z kompozytdw polimerowych wzmacnhianego wtdknem

szklanym i weglowym produkcji firmy ALUMAST S.A.

Badanie odbyto sie na profesjonalnym torze zderzeniowym wtasnosci firmy Wimed w obecnosci
pracownikéw Miejskich Zarzagdow Drég. Badanie byto prowadzone pod nadzorem Zaktadu Badan
Wypadkdw Drogowych z Instytutu Ekspertyz Sadowych im. Prof. Dr Jana Sehna z Krakowa. Badaniem
kierowat dr inz. Jan Unarski Kierownik Zaktadu. Samochdd o wadze 950 kg (Skoda Felicja) zostat

rozpedzony i uderzyt w posadowiony stup kompozytowy z predkoscig 50km/h



Przeprowadzone odczyty z urzadzen wg Dr Unarskiego wskazuja, iz stup ten wpisuje sie w klase NE
czyli nie pochtania energii. Obcigzenie na jakie narazony jest kierowca wg Dr Unarskiego
porownywalne sg do hamowania samochodem Formuty pierwszej, a sam samochdd odnidst
nieznaczne uszkodzenia.

Dr Unarski bardzo pozytywnie wypowiadat sie o nowym wyrobie. Stup oswietleniowy polimerowy w
wersji standardowe]j prawdopodobnie spetnia wymagania normy EN 12767 w klasie NE, a dofozenie
np. trzpienia stalowego, betonowego etc pozwoli uzyskanie pozostatych klas (LE,HE)

Wpg Dr Unarskiego tatwiej przechodzi¢ z wyrobem z klasy NE w kierunku klas LE i HE (jak to bedzie
miato miejsce w przypadku produktéow Alumast S.A.) niz z klasy HE w kierunku klasy NE, co moze by¢
wrecz niemozliwe.

Réwniez Pan Zdzistaw Dabczynski (wtasciciel firmy WIMED produkujgcej m.in. znaki drogowe, od lat
zajmujgcy sie tematem bezpieczeristwa biernego) byt pod wrazeniem wyniku testu. Na torze Pana

Dabczyriskiego badano min. stupy oswietleniowe firm konkurencyjnych.

Kolejne testy stupéw z kompozytéw polimerowych przeprowadzono 29.04.2010 réwniez w
Tuchowie, z udziatem przedstawicieli m.in. Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad oraz

policji.

Rynek produktow eventowych

Alumast S.A. oferuje réwniez rozwigzania dla branzy reklamowej, takie jak ramy bannerowe z
aluminium (trwata i lekka konstrukcja, idealna na obiekty sportowe, czy imprezy plenerowe), banner
system (reklama na stupach oswietleniowych), display systems, czy wspomniane wczesniej maszty
przenosne. Ze wzgledu na charakter czasowy wielu imprez/wydarzen poza ofertg sprzedazy
proponujemy naszym klientom réwniez wynajem lub dzierzawe nosnikéw reklamy.

Oferujemy réwniez wydruki wielkoformatowe (bandery, mesh) przygotowane z myslg o

konstrukcjach reklamowych Alumast S.A.

Ustugi i akcesoria

Do kazdej z grupy produktéw oferujemy akcesoria. Dla masztéw sg to m.in. zwieniczenia, systemy
mocowania linki, podstawy do masztéw, wciggarki i wiele innych. Klientom zainteresowanym stupami
oswietleniowymi oferujemy réwniez gotowe fundamenty, oprawy oswietleniowe, czy ztgcza.

Ponadto oferujemy ustugi z zakresu kompleksowego montazu masztéw i stupdéw oswietleniowych,
ustugi pogwarancyjne w zakresie obstugi i konserwacji masztéw i stupdw, jak rowniez chemiczne

pranie flag.

Firma Alumast S.A. na poczatku 2007 roku uzyskata certyfikat zgodnosci w ramach normy ISO
9001:2000 i od tego czasu co roku pozytywnie przechodzi audyt certyfikujgcy, ktory potwierdza, ze
firma utrzymuje wysokie standardy produkcji i obstugi klienta. W 2010 roku Spotka wdrozyta system
zarzgdzania jakoscig zgodnie z normg 1SO 9001:2008.



Produkty Alumast S.A. uzyskaty certyfikaty:
maszty aluminiowe — certyfikat TUV zgodny z norma EN 40-6:2002
stupy oswietleniowe z aluminium — znak CE zgodny z norma EN 40-6:2002
stupy oswietleniowe z kompozytow polimerowych — znak CE zgodny z normg PN-EN 40-
7:2004

Od wielu lat Alumast S.A. wspodtpracuje z dziesigtkami firm i instytucji z Polski i zagranicy, wsréd
naszych partnerdw i klientéw sg m.in.:

Kancelaria Prezydenta RP,

Kancelaria Rady Ministréw RP,

Ministerstwo Spraw Zagranicznych RP,

ambasady i konsulaty wielu krajéw swiata w Polsce,

urzedy wojewddzkie

urzedy marszatkowskie,

urzedy miast i gmin,

Uniwersytet Jagiellonski i inne wyzsze uczelnie,

szkoty podstawowe, gimnazjalne i licealne,

Polski Komitet Olimpijski,

Polski Zwigzek Narciarski oraz inne zwigzki sportowe,

kluby sportowe,

samorzgdowe osrodki sportu i rekreacji z catej Polski.

placowki kulturalne,

klasztor Jasna Géra w Czestochowie,

bazylika w Licheniu,

wiele kosSciotow i obiektéw sakralnych w catym kraju,

sieci handlowe, m.in. Real, Media Markt, Praktiker, Leroy Merlin i wiele innych,

centrale importu aut i auto-salony w catej Polsce,

hurtownie i sklepy réznych branz,

pracownie architektoniczne,

firmy budowlane,

firmy prywatne i przedsiebiorstwa z udziatem Skarbu Paristwa,

wiele innych podmiotdw, ktérych nie sposéb tu wymienic.



2. Sytuacja Spoétki w 2009 roku — istotne zdarzenia wptywajace na dziatalnos¢

Rok 2009 to przede wszystkim problem z ptynnoscig finansowa Spotki w gtdwnej mierze wynikajacy

ze sporu z DZ Bank Polska SA.

Wyjasnienie sytuacji

W dniu 21 kwietnia 2008 roku Spétka podpisata z DZ Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie Umowe
Ramowag, regulujacg sposdb zawierania i rozliczania terminowych transakcji finansowych. Zgodnie z §
9 Umowy Ramowej strony mogg zawiera¢ miedzy sobg transakcje okreslone w opisach transakcji,
bedacych zatacznikiem do Umowy Ramowej. Zgodnie z pkt. 20 Umowy Dodatkowej Alumast S.A. byt
zobowigzany do dokonywania transakcji wytgcznie w celu zabezpieczenia zwigzanych z biezaca
dziatalnoscig: ryzyka walutowego, ryzyka z tytutu zakupu towaréw oraz ryzyka z tytutu stopy
procentowej. Wedtug DZ Bank Polska S.A., Alumast S.A. miat zawrze¢ z Bankiem telefonicznie
nastepujgce transakcje: Transakcja Barierowa Opcji Walutowej z dnia 18 lipca 2008 roku, Transakcja
Barierowa Opcji Walutowej z dnia 28 listopada 2008 roku, Transakcja CAP — data zawarcia transakcji
nieznana, Transakcja FLOOR — data zawarcia transakcji nieznana, Transakcja FX FORWARD nr 132663
z dnia 17 pazdziernika 2008 roku, Transakcja FX FORWARD nr 140146 z dnia 8 stycznia 2009 roku,
Transakcja FX FORWARD nr 140136 z dnia 8 stycznia 2009 roku. Tymczasem Alumast S.A. nie byt w
stanie ustali¢, czy transakcje te zostaty faktycznie zawarte i czy w zwigzku z nimi powstato
zobowigzanie Alumast S.A. wobec DZ Bank Polska S.A. Alumast S.A. nie dysponowat tez miarodajnymi
dokumentami na podstawie, ktorych mogtby stwierdzi¢, 7ze transakcje te zawarto i jaka jest ich
rzeczywista tres$é. Jedyne dokumenty, ktérymi dysponowata Spotka to potwierdzenia transakcji
wystawiane i przesytane Spotce przez Bank, co do ktérych tresci i formy zachodzg powaine

watpliwosci.

DZ Bank Polska S.A. wystawit Bankowy Tytut Egzekucyjny i po nadaniu klauzuli wykonalnosci
skierowat go do komornika celem przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego majac petng
Swiadomosc tego, iz miedzy stronami istnieje spor co do opisywanych w transakgcji, tak w aspekcie ich
zasadnosci (istnienia, waznosci), jak rowniez wysokosci. W tym czasie w toku byto postepowanie
sgdowe o zabezpieczenie dowoddw zainicjowane przez Alumast S.A., a zmierzajgce do uzyskania
przez Alumast S.A. dostepu do dokumentacji dotyczgcej kontraktowania miedzy stronami na
podstawie Umowy Ramowej i Umowy Dodatkowej, w tym w szczegdlnosci do nagran telefonicznych
rozméw transakcyjnych. Postepowanie to zainicjowane zostato w zwigzku z bezprawng odmowa DZ
Bank Polska S.A. a dotyczgcy udostepniania ww. dokumentacji i nagran. Prosba Alumast S.A. w tym
zakresie podyktowana zostata faktem wystosowania przez DZ Bank Polska S.A. wezwania do zaptaty
kwot wynikajgcych z transakcji rzekomo zawartych i uzgodnionych na podstawie Umowy Ramowej i
Umowy Dodatkowej. Po stronie Alumast S.A. zachodzita uzasadniona watpliwosé, co do zaistniatego
miedzy stronami stanu kontraktowania na podstawie ww. umodw, jednak DZ Bank Polska S.A. — jako
strona wytgcznie dysponujgca dokumentacjg kontraktowg (w tym w szczegdlnosci nagraniami
rozméw transakcyjnych) odméwit wyjasnienia tych watpliwosci, niweczac proby polubownego
rozwigzania zaistniatego sporu. Swoj obowigzek w zakresie udostepnienia nagran rozmow

transakcyjnych DZ Bank Polska S.A. kwestionowat nawet wtedy, gdy byt juz zobowigzany do jego



realizacji na mocy postanowienia Sadu Rejonowego dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie z
dnia 17.03.2009 r. (sygn. akt: VIl GCo 108/09). Poréwnanie dat wystawienia przez DZ Bank Polska
S.A. Bankowego Tytutu Egzekucyjnego i skierowania wniosku o nadanie mu klauzuli wykonalnosci (11
marca 2009 i 16 marca 2009) wskazuje, ze dziatania zmierzajgce do przymusowego wyegzekwowania
swoich naleznosci DZ Bank Polska S.A. podejmowat wiedzac, Ze jest zobowigzany do udostepnienia
Alumast S.A. dokumentacji transakcyjnej. Bedac zobowigzanym do udostepnienia Alumast S.A.
dokumentacji transakcyjnej DZ Bank Polska S.A. wraz z pismem z dnia 03.04.2009 r. ztozyt do akt
sprawy przed Sgdem Rejonowym dla miasta stotecznego Warszawy w Warszawie, sygn. akt: VIl GCo
108/09 nosnik danych zawierajgcy nagrania rozméw transakcyjnych. Nosnik ten zostat jednak
zabezpieczony przez DZ Bank Polska S.A. hastem dostepu, ktdrego nie udostepnit. Tym samym DZ
Bank Polska S.A. pozornie zrealizowat zobowigzanie Sadu, albowiem skutecznie uniemozliwit tak

Alumast S.A., jak réwniez Sadowi, weryfikacje zabezpieczonych dowoddw.

4 maja 2009 roku Komornik Sagdowy przy Sadzie Rejonowym w Wodzistawiu Slaskim Natalia Kotacka,
na podstawie tytutu wykonawczego — bankowego tytutu egzekucyjnego nr 5/2009 z dnia 11 marca
2008r. wystawionego przez DZ Bank Polska S.A. i opatrzonego klauzula wykonalnosci
postanowieniem Sadu Rejonowego w Wodzistawiu Slaskim z dnia 27 marca 2009 r., rozpoczeta
egzekucje. Wystgpienie z bankowym tytutem egzekucyjnym i wszczecie postepowania egzekucyjnego
przez DZ Bank Polska S.A. nastgpito mimo, iz Alumast S.A. wyraznie kwestionowat istnienie waznych
transakcji, z ktérych miatoby wynikaé roszczenie DZ Bank Polska S.A. Alumast S.A. wielokrotnie

zgtaszat DZ Bank Polska S.A. swoje zastrzezenia i watpliwosci.

Na skutek czynnosci egzekucyjnych doszto do zajecia wszystkich rachunkéw bankowych Alumast S.A.,
nalezgcych do niego lub pozostajgcych w jego wtadaniu ruchomosci — stanéw magazynowych,
srodkéw trwatych, nieruchomosci, znakéw towarowych. Zajecia te uniemozliwity funkcjonowanie
Spoétki, bez materiatéw, urzadzen, maszyn, nie byta ona w stanie prowadzi¢ produkcji. Zajecia
rachunkéw bankowych nie pozwolity na biezgce regulowanie naleznosci. Prowadzona egzekucja
sparalizowata dziatanie Alumast S.A. na rynku, utrzymywanie sie tej sytuacji doprowadzito do utraty
przez spotke dobrego imienia i kontrahentow. Egzekucja na rzecz spornych roszczen DZ Bank Polska
S.A. spowodowata, ze Spdtka nie mogta regulowac bezspornych i wymagalnych naleznosci swoich
wierzycieli, ani tez prowadzi¢ swojej zwyktej dziatalnosci — produkcji, co pogarszato jej sytuacje.
Zajecie nieruchomosci objetej prawem uzytkowania wieczystego, na ktorej Spétka ma ustanowiong
hipoteke na rzecz Banku Spétdzielczego oraz hipoteke kaucyjng na rzecz BGZ S.A. (hipoteka ta mimo
podpisania ugody z bankiem nie mogta zosta¢ formalnie sfinalizowana, gdyz komornik dokonat
zajecia) na zabezpieczenie udzielonych jej kredytéw doprowadzito do utraty przez te Banki zaufania

w stosunku do Alumast S.A.

Powyzsze zdarzenia byty bezposrednig przyczyng wystgpienia przestanek do ztozenia wniosku o
upadtosé. Do czasu dokonanych zaje¢ na skutek wniosku DZ Bank Polska S.A. Alumast S.A. mimo
trudnosci finansowych funkcjonowat na rynku, prowadzit produkcje, a jego relacje z wierzycielami
oraz podejmowane srodki zaradcze, stwarzaty realng mozliwos¢ sukcesywnego sptacenia wszystkich

zobowigzan i uzdrowienia sytuacji Spotki.



Alumast S.A. podjat nastepujace srodki ochrony prawnej:

- zaskarzyt zazaleniem z dnia 7 maja 2009 r. postanowienie Sadu Rejonowego w Wodzistawiu Slgskim
z dnia 27 marca 2009r. (sygn. akt | Co 521/09) w przedmiocie nadania bankowemu tytutowi

egzekucyjnemu 5/2009 z dnia 11 marca 2008 r. klauzuli wykonalnosci

- wystgpit z wnioskiem z dnia 14 maja 2009 r. o zabezpieczenie roszczenia majgtkowego — roszczenia
o ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci — w ramach powddztwa przeciwegzekucyjnego
- czynnosci prawnych polegajgcych na zawarciu i wykonaniu, na podstawie Umowy Ramowe;j i
Umowy Dodatkowej z dnia 21 kwietnia 2009 r. opisanych pkt. Ill 8 niniejszego wniosku — poprzez

zawieszenie postepowania egzekucyjnego toczgcego sie z wniosku DZ Bank Polska S.A;

- Ztozyt skarge na czynnoséci Komornika Sadowego przy Sadzie Rejonowy w Wodzistawiu Slaski Natalii
Kotackiej w sprawie o sygn. KM 1121/09 — zajecia dokonane dnia 4, 6 i 8 maja 2009 r., zarzucajac
naruszenie art. 799 k.p.c. (skarga z dnia 8 maja 2009 r. i z dnia 12 maja 2009 r.)

- wystosowat do Komornika Sagdowego przy Sadzie Rejonowym w Wodzistawiu Slgski Natalii Kotackiej
w sprawie o sygn. KM 1121/09 wnioski z dnia 8 i 11 maja 2009 r. o zawieszenie i wyjecie spod

egzekucji — rachunkéw bankowych, srodkéw trwatych i stanéw magazynowych.

- ztozyt powddztwo opozycyjne majgce na celu pozbawienie wykonalnosci bankowego tytutu
wykonawczego 5/2009 z dnia 11 marca 2008 r. opatrzonego klauzulg wykonalnosci postanowieniem

Sadu Rejonowego w Wodzistawiu Slagskim z dnia 27 marca 2009 r.

- zaskarzyt zazaleniem z dnia 25 sierpnia 2009 r. postanowienie Sadu Rejonowego w Wodzistawiu
Slaskim, Wydziat | Cywilny z dnia 29 czerwca 2009 r. (sygn. akt | Co 1302/09) w przedmiocie nadanie

drugiemu bankowemu tytutowi egzekucyjnemu klauzuli wykonalnosci

- wystosowat 18 sierpnia 2009 roku wniosek do Sadu Rejonowego w Gliwicach Wydziat Xll
Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych o zawieszenie postepowania egzekucyjnego
prowadzonego na podstawie drugiego bankowego tytutu egzekucyjnego. 3 wrzesnia 2009 niniejszy

Sad zawiesit postepowanie egzekucyjne prowadzone przez Komornika na rzecz DZ Bank Polska S.A.

- 22 grudnia 2009 roku ztozyt w Sadzie Okregowym w Gliwicach X Wydziat Gospodarczy pozew o
ustalenie, iz transakcje wykonywane na podstawie umowy zawartej z DZ Bank Polska S.A. nie istniejg

lub s niewazne.

Pozostate czynniki, ktére miaty wptyw na sytuacje Spétki.

1. Nastepstwem dziatarn DZ Bank Polska S.A. byto ztozenie 18 maja 2009 roku przez Zarzad Spétki
whniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Po 6 miesigcach oczekiwania na
decyzje sadu, po przeprowadzeniu w okresie od lipca do wrzesnia 2009 weryfikacji spotki przez
powotanego przez Sad biegtego sgdowego z zakresu ksiegowosci i rachunkowosci, 8 pazdziernika
2009 roku Sad ogtosit upadtos¢ Spotki z mozliwoscig zawarcia uktadu. Do 20 stycznia 2010 roku
wierzyciele mieli dokonywac zgtoszen wierzytelnosci. Z informacji otrzymywanych na biezgco od
Nadzorcy Sadowego wierzyciele dokonywali zgtoszen réwniez po tej dacie, wiele zgtoszen zostato

zwroconych przez Sad z uwagi na braki formalne, dlatego tez na dzien sporzadzania niniejszego



sprawozdania trwa ustalanie listy wierzytelnosci. Termin gtosowania nie zostat jeszcze ustalony.
Prawdopodobnie ostateczna lista wierzytelnos$ci zostanie sporzadzona i przedstawiona Sedziemu
Komisarzowi do korica maja 2010, po jej uprawomocnieniu Sad wyznaczy termin zgromadzenia
wierzycieli. Trwajg rowniez prace nad ostatecznym ksztattem propozycji uktadowych. Dla dalszego
istnienia Spotki istotne jest zatwierdzenie uktadu przez wierzycieli. Dtugi proces zwigzany z

ostatecznym zatwierdzenia uktadu nie sprzyja rozwojowi Spotki.

2. Ze wzgledu na skomplikowane procedury, konieczno$¢ dwukrotnego odwotania od decyzji
odmownych oraz skargi na nie wydanie rozstrzygniecia oraz opieszatos¢ pracownikéw PARP i GARR
dopiero 23 listopada 2007 r. zostata zawarta umowa z PARP na dofinansowanie projektu
uruchomienia linii technologicznej do produkcji stupéw z zywic poliestrowych. Okolicznos¢ ta wraz z
opieszatoscig przy rozpoznawaniu wnioskdéw i sprawozdan okresowych i koricowych przez GARR oraz
PARP spowodowaty, ze rozliczenia finansowe dokonywane byly z opdznieniem. Pierwszy wniosek o
ptatnosé¢ zostat ztozony w lutym 2008 r., a wyptata srodkéw nastgpita dopiero w lipcu 2008 r. Drugi
whniosek o pfatnosé, obejmujacy ostateczne rozliczenie projektu zostat ztozony w lipcu 2008 r.,
wypftata sSrodkdow zostata przeprowadzona jednak dopiero w lutym 2009 r. Wydtuzenie czasu wyptat z
tytutu dofinansowania o tgcznej kwocie 661.124,33 zt przy jednoczesnej koniecznosci finansowania
kosztow inwestycji we wtasnym zakresie przez Alumast S.A. miato wptyw na pogorszenia ptynnosci
finansowej spotki w roku realizacji inwestycji jak i w 2009 roku, mimo, iz Alumast S.A. podjat wszelkie
kroki, aby proces pozyskiwania Srodkéow finansowych na inwestycje przebiegat sprawnie, nie

otrzymat jednak sSrodkéw w zaktadanych pierwotnie realnych do osiggniecia terminach.

3. Alumast S.A. realizujgc plan rozwoju firmy, przystosowywania jej do potrzeb klientéw,
usprawniania wewnetrznych i zewnetrznych proceséw biznesowych zdecydowat sie na wdrozenie
Systemu Microsoft Dynamics NAV, a wiec systemu wspierajgcego zarzadzanie firmg z modutami
umozliwiajgcymi planowanie i optymalizacje produkcji i dystrybucji, obstuge klienta (CRM), handel
elektroniczny (e-Commerce). W tym celu Alumast S.A. nawigzat wspdtprace z Positive Advisory S.A. z
siedzibg w Warszawie, ktéra przedstawita najlepszg oferte i wydawata sie by¢ najlepszym
kandydatem do wifasciwego i sprawnego wdrozenia systemu w Alumast S.A. Mimo, iz Alumast S.A.
dotozyt wszelkiej starannosci, regulowat wszystkie ptatnosci (w tgcznej wysokosci 216.232,80 zt),
starat sie stworzyé witasciwe warunki wspétpracy (witasciwg platforme sprzetowg, dostarczajac
wszystkie konieczne dane w formie i terminach wskazywanych przez Positive Advisory S.A. i
niezwtocznie udzielajgc wszelkich wyjasnien i pomocy we wdrazaniu systemu), okazato sie, iz wbrew
zapewnieniom i uzgodnieniom Positive Advisory S.A. nie jest w stanie podofa¢ wprowadzeniu do
przedsiebiorstwa Alumast S.A. zaplanowanego systemu. Ze wzgledu na niemoznos$é kontynuowania
wspotpracy zostata ona zakonczona. Nie zakonczenie przez Positive Advisory S.A. wdrazania systemu
spowodowato, ze Alumast S.A. nie mdgt skorzystaé z udogodnien jakie dla dziatania spotki miat niesé
System Microsoft Dynamics NAV, a przy tym jednoczesnie poniosta koszty zwigzane z dziataniami
Positive Advisory S.A.(118.632,80 zt, nie wliczajac licencji — 97.600,00 zt oraz licencji dodatkowej
5.023,00 zt), ktore nie przyniosty umdwionego rezultatu. Tym samym z przyczyn nie lezgcych po
stronie Alumast S.A., inwestycja, ktéra miata na celu usprawnienie dziatania Spéfki, przyczynita sie do

pogorszenia jej sytuacji. Sprawa czeka na rozstrzygniecie w sadzie.



4. Ws$rdd czynnikdw przyczyniajacych sie do realizacji straty i pogorszenia ptynnosci finansowej
spotki, ktére wystgpity w pierwszym pdétroczu 2009 r., znalazto sie obnizenie przez Getin Bank S.A., w
ramach tgczgcej go z Alumast S.A. umowy z dnia 26 lutego 2008 r. o S$wiadczenie ustug
factoringowych, w zakresie factoringu dla dostawcéw, limitu wykupu faktur z 900.000,00 zt do
600.000,00 zt (dokonane dnia 29 grudnia 2008r.), oraz skrdocenie okresu dodatkowego finansowania
ze 180 dni do 150 dni (zmiang umowy z dnia 4 listopada 2008 r.). Ostatecznie dnia 13 stycznia 2009 r.
Getin Bank S.A. wypowiedziat taczacg go z Alumast S.A. umowe factoringowg. Spoétka utracita
mozliwos¢ korzystania z factoringu na dostawcow z limitem 600 000 zt. 25 maja 2009 roku Getin
Bank S.A. wypowiedziat réwniez umowe factoringowg dla klientéw z limitem 250 000 EUR. Taka
zmiana tgczgcego strony stosunku przypadta na niekorzystny dla spotki okres sezonowego spadku
sprzedazy i toczagcego sie sporu z DZ Bank Polska SA. Spowodowato to, ze Alumast S.A. utracit
pewnos$¢ terminowania otrzymywania zaptaty za wystawiane faktury. Brak systematycznego naptywu

pieniedzy z tytutu wystawianych faktur wptyneto na pogtebianie sie ztej kondycji Spotki.

Z poczatkiem 2010 roku Spoétka pozyskata do wspétpracy firme swiadczgca ustugi factoringowe dla
klientéw Polski i UE.

5. Na powstanie, a nastepnie pogtebienie sie trudnosci finansowych Alumast S.A. wptyw miato
rowniez niezalezne od Alumast S.A. opdznienie rejestracji spotki zaleznej Alumast S.A., w Rosji -
Alumast RU sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie. Pdzniejsze od planowanego uruchomienie spoétki w Rosji
rodzito wiele trudnosci dla Alumast S.A.. Klienci rosyjscy, stanowigcy duzg czes¢ ogdtu klientow
zagranicznych Alumast S.A. zaprzestali zamawiania duzych partii produktow, ze wzgledy na ich
sytuacje finansowg. Realizowanie natomiast przez Alumast S.A. drobnych zamoéwien jest
nieoptacalne, ze wzgledu na koszty optat celnych, transportu itp. Nadto instytucje $wiadczgce ustugi
factoringowe nie sg zainteresowane obejmowaniem nimi kontrahentéw zza wschodniej granicy. W

konsekwencji tego, klienci rosyjscy nabywali towary u konkurentéw w Rosji.
Spétka w Moskwie juz dziata, a dostawy towardw realizowane sg z magazynu Alumast RU

znajdujacego sie pod Moskwa.

6. Znaczne wahania kursu euro i dolara w stosunku do ztotowki, przy znacznym poziomie eksportu
oraz wahania cen aluminium - gtéwnego surowca zakupywanego przez Alumast S.A. do produkcji

masztéw nie pomagaty Spodice.

Sredni kurs euro
w okresie od stycznia 2008 do kwietnia 2010
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ceny aluminum (USD/tona) w okresie od 01.01.2008 do 30.04.2010
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Struktura sprzedazy w pierwszym kwartale 2007-2010
| kwartal 2007 2008 2009 2010
tys.zt % tys.zt % tys.zt % tys.zt %

Kraj 571,8 26 564,0 31 578,5 47 830,7 55
Unia 12534 | 58| 7966 |43| 5948 |49| 5585 |37
Europejska
Eksport 351,8 16 481,2 26 48,0 4 127,8 8
Ogodtem 2.177,0 1.841,8 1.221,3 1.517,0

Produkcja stupdw oswietleniowych i masztow flagowych z kompozytéw poliestrowo szklanych opiera
sie na surowcach, ktére nie sg przedmiotem spekulacji. Wahania cen sg nieznaczne. To duza
przewaga nad konkurentami produkujgcymi stupy oswietleniowe ze stali i aluminium, szczegdlnie
przy dtugoterminowych kontraktach na dostawy.

Majac na uwadze nowe produkty, jak i cele przebudowano catkowicie strukture dziatu sprzedazy
krajowej i marketingu. Uruchomiono biuro handlowe w Warszawie, przedstawicielstwo w Gdansku i
todzi. Zatrudniono znajacych rynki produkt menadzerdw dla takich produktdw jak maszty prestizowe

(www.master-flagpoles.eu), stupy oswietleniowe (www.slupyoswietleniowe.pl) oraz produkty

eventowe (www.systemy-reklamowe.pl). Zbudowano od podstaw wieloosobowy dziat

telemarketingu, ktéry poza aktywnym pozyskiwaniem klientdw monitoruje rynek zamédwien

publicznych ze szczegdlnym uwzglednieniem stupéw oswietleniowych.



7. Inne istotne wydarzenia majgce wptyw na dziatalnos¢ Spoétki majgce miejsce w roku 2009 oraz do

dnia zamkniecia rocznego sprawozdania finansowego:

26 czerwca 2009

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie odwotania
Pana Macieja Piwowskiego z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Alumast
S.A.

26 czerwca 2009

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie powotania
Pana Leszka Styputkowskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki
Alumast S.A.

18 wrzesnia 2009

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate o
dalszym istnieniu Spotki

udziat w nastepujgcych targach i konferencjach:

23-25 marca 2009

Targi Swiatta, Warszawa (wspdlnie z firma Alfa)

21-25 kwietnia 2009

Targi Urbis, Brno (wspdlnie z BP Bohemia)

12-15 maja 2009

Targi Autostrady, Kielce (wspdlnie z firma Alfa)

15-17 wrzesnia 2009

Energatab, Bielsko-Biata

20-23 pazdziernika

Kongres Infrastruktury Sportowej, Spata

31 marca 2010

przeprowadzony przez GERMANISCHER LIOYD INDUSTRIAL SERVICES POLSKA
SP.Z 0.0. audyt wykazat ze system zarzgdzania jakoscig spetnia wymogi
normy ISO 9001:2008

30 kwietnia 2010

Zmiana w sktadzie Akcjonariuszy Spotki

Akcjonariusze Spotki Alumast S.A. w upadiosci uktadowej
stan na 30.04.2010

B KDG INVEST
B HOTEL POLONIASP. Z
0.0.

Zhigniew Szkopek

| PiotrRybicki

W Pozostali




Zmiana w sktadzie Akcjonariuszy Spotki

Akcjonariusze Spatki Alumast S.A. w upadiosci uktadowe]
stan na 04.05.2010

B KDGINVEST
mHOTEL POLONIASP.Z 0.0,

4 maja 2010 M Zhigniew Szkopak

W Bartosz Boszko | SYSTEM
CAPTALSp.z 0.0.

m Piotr Ryhicki

M Pozostali




3. Plany, strategia rozwoju, inwestycje

Szczegdlny wptyw na plany i strategie rozwoju Spétki maja:

- spor z DZ Bank Polska SA,

- wahania cen aluminium i kursu EUR-o,

- inwestycje w modernizacje i rozbudowe osSwietlenia zewnetrznego,

- gwattowny rozwdj druku cyfrowego wykorzystywanego w branzy reklamowe;.

Spér z DZ Bank Polska SA przesunie w czasie planowany rozwdj produkcji stupédw oswietleniowych z

kompozytow o kolejne rozwigzania przewidziane dla linii napowietrznych.

Po zbudowaniu na terenie Polski zespotu sktadajagcego sie z doswiadczonych przedstawicieli
handlowych, koncentrujemy sie na promowaniu rozwigzan opartych o kompozyty. Duzo energii

poswiecamy na edukacje, wyjasnianie co to jest kompozyt, jakg ma przewage nad aluminium i stalg.

Analizowane sg wszystkie ogtaszane w Polsce przetargi na inwestycje z wykorzystaniem stupéw
oswietleniowych. Wiekszos¢ uczestnikdw przetargdw otrzymujg informacje na temat naszych
rozwigzan i propozycje spotkan celem prezentacji produktéw. Nasze produkty spotykajg sie z bardzo

duzym zainteresowaniem.

Wraz z dostawcami opraw oswietleniowych organizowane sg dla projektantéw szkolenia, podczas

ktorych prezentowane sg rozwigzania proponowane przez Spétke.

Koncentracja na rynku krajowym i promowanie kompozytowych stupdéw oswietleniowych, oraz
masztéw flagowych ogranicza do minimum problemy z utrzymaniem marzy (wahania kurséw walut),
oraz kosztami produkcji wynikajgcymi z wahan cen surowca. Ceny komponentéw do produkcji

kompozytow s3g od lat bardzo stabilne.

Gwattowny rozwdj druku cyfrowego zrewolucjonizowat dostep klientéw do drukowanych i
eksponowanych na masztach nosnikéw reklamy. Gwattowny spadek cen oraz powszechny dostep
spowodowat, 7e wzrosto zapotrzebowanie na systemy reklamowe proponowane przez Spotke.

Wiecej szczegbtdw na stronie www.systemy-reklamowe.pl.

Wychodzac na przeciw bardzo wymagajgcym klientom zaprojektowano wyjagtkowe maszty flagowe o
wysokosciach do 130 m, wyposazonych w automatyke oraz popularne oswietlenie LED. Oferta
produktow z serii Master spotkata sie z bardzo dobrym przyjeciem ze strony architektéw i agencji

reklamowych. Wiecej szczegétdw na stronie www.master-flagpoles.eu.

Przewidujemy, ze produkty serii Master spotkajg sie z bardzo dobrym przyjeciem na rynku
niemieckim oraz rosyjskim. Produkty tej serii gwarantujg wypracowanie marzy na poziomie wyzszym

od dotychczas generowanej na masztach flagowych.



Z uwagi na toczacy sie spor z DZ Bank Polska SA i postepowanie upadtosciowe planowane inwestycje
spotki zostaty catkowicie wstrzymane. Obecna sytuacja spotki uniemozliwia korzystania z dotacji UE i

wymaganych przy tym kredytow lub promes kredytowych.



4. Dziatalno$¢ prospoteczna

Spoétka zawsze poza dziatalnoscig biznesowa, prowadzita rowniez dziatalnos¢ prospoteczng. Niestety

aktualna sytuacja finansowa spétki ograniczyta znacznie aktywnos¢ w tym obszarze.

Alumast SA nadal chetnie uczestniczy w wydarzeniach, ktérych celem jest kreowanie pozytywnego
wizerunku Polski. W zwigzku z tym Spétka jest jednym z fundatoréw — zatozycieli Fundacji ,,Kto Ty

zn

jestes” (http://ktotyjestes.pl/). Celem Fundacji jest:

dziatanie na rzecz otaczania flagi panstwowej Rzeczypospolitej polskiej czcig i szacunkiem,
podnoszenia rangi i prestizu flagi panstwowej Rzeczypospolitej Polskiej, podnoszenia flagi
panstwowe]j Rzeczypospolitej polskiej na budynkach lub przed budynkami, w miejscach obrad i w
innych miejscach, kazdego dnia, podnoszenia Swiadomosci narodowej Polakéw,

inicjowanie, wspieranie, prowadzenie i popieranie wspétpracy miedzynarodowej, a zwtaszcza w
srodowiskach polonijnych,

prowadzenie badan obejmujgcych w szczegdlnosci: opinie spoteczne dotyczgce flagi panstwowej
Rzeczypospolitej Polskiej, wspdtprace miedzynarodows, a zwtaszcza w srodowiskach polonijnych,
krzewienie idei demokracji, przygotowywanie do pracy na rzecz demokracji i do dziatalnosci w
instytucjach demokratycznych,

inicjowanie, wspieranie i prowadzenie dziatalnosci edukacyjnej i doradczej, stuzacej w
szczegdlnosci: otaczaniu flagi panstwowej Rzeczypospolitej Polskiej czcig i szacunkiem,
podnoszeniu $wiadomosci narodowej Polakdéw, integracji spotecznej Polakéw, w tym w
srodowiskach polonijnych, krzewieniu idei demokracji przygotowujgcej do pracy na rzecz

demokracji i do dziatalnosci w instytucjach demokratycznych.



5. Aktualna sytuacja finansowa oraz podstawowe wskazniki finansowe

Ponizej zostaly przedstawione podstawowe wielkosci ekonomiczne, tj. przychody, wynik na

sprzedazy, wynik netto oraz podstawowe wskazniki za 2009 rok w poréwnaniu z rokiem 2008.

Zdarzenia opisane w punkcie 2 niniejszego sprawozdania miaty ogromny wptyw na osiggniete

przychody ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Sprzedaz w 2009 roku byta nizsza niz w analogicznym okresie o kwote -3.019,2 tys. zt. Duzy wptyw na
zmniejszenie przychodéw miato, poza czynnikami opisanymi w punkcie 2 niniejszego sprawozdania,
ograniczenie sprzedazy na kredyt kupiecki. Wypowiedzenie umowy factoringowej spowodowato, iz
Spétka minimalizujgc ryzyko niewyptacalnosci klientdw, nie podejmowata decyzji o sprzedazy z

odroczonym terminem pfatnosci. Cze$¢ klientéw z tego powodu zostata utracona.
Z uwagi na spadek przychoddéw ze sprzedazy (gtownie w pierwszej potowie 2009 roku), naliczenia

odsetek i kosztéw sgdowych, poniesione wydatki zwigzane z prowadzonymi dziataniami sgdowymi

osiggniete wyniki w 2009 roku sg gorsze w poréwnaniu z rokiem 2008.

Tabela 1 Przychody ze sprzedazy

2008 2009 .
tys. zt % tys. zt % dynamika
Kraj 5.272,5 46% 4.051,8 48% -23%
Unia Europejska 4.082,4 36% 3.307,8 39% -19%
Eksport 2.078,1 18% 1.054,2 13% -49%
Ogoétem 11.433,0 8.413,8 -26%
Tabela 2 Wyniki finansowe
2008 2009
tys. zt tys. zt
Zysk brutto na sprzedazy 4.619,1 2.562,7
Strata ze sprzedazy -1.510,9 -2.008,0
Strata brutto -3.085,9 -3.274,4
Strata netto -2.786,1 -2.917,3




Tabela 3 Podstawowe wskazniki

2008 2009
Wskazniki rentownosci
Wynik brutto ze sprzedazy x 100
_ ; 0, o,
sprzedazy brutto Praychody ze sprzedazy 40,4% 30,5%
Wynik ze sprzedazy x 100
- sprzedazy -13,2% -23,9%
Przychody ze sprzedazy
Wynik fin.netto x 100
- hetto dziatalnosci -24,4% -34,7%
Przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci
- Srodki obrotowe ogétem
1,05 0,53
Zobowigzania krotkoterm.
- Srodki obrotowe - zapasy
0,44 0,21
Zobowigzania krétkoterm.
- Srodki pieniezne
0,05 0,03
Zobowigzania krétkoterm.
Wskazniki sprawnosci
wykorzystywania
zasoboéw
Przychdd netto ze sprzedazy
- rotacji majatku 1,0 1,1
Aktywa ogdétem
- rotacji naleznodci w naleznosci z tyt.dostaw i ustug *360
dniach 40 40
niac Przychody ze sprzedazy
.. s *
- rotacji zapaséw w Zapasy *360
. 99 63
dniach Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki finansowania
dziatalnosci
Kapitat obcy
- wspotczynnik zadtuzenia 0,7 1,0
Kapitaty ogétem
- pokrycie zadtuzenia Kapitaf wasny
poxry 0,4 0,0

kapitatem wtasnym

Zobowigzania wraz z rezerwami




6. Zasady tadu korporacyjnego

Spdtka stosuje nastepujgce zasady ,,Dobrych Praktyk Spétek notowanych na NewConnect”:

Stosowanie
l.p. Zasada zasady Komentarz
w Spoétce
Emitent przestrzega
Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i niniejszg zasade za
efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wyjatkiem
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z transmitowania obrad
uzyciem nowoczesnych technologii oraz walnego zgromadzenia z
najnowszych narzedzi komunikacji wykorzystaniem sieci
zapewniajgcych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz Internet, rejestrowania
szeroki dostep do informacji. Spétka przebiegu obrad i
1 korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych Tak upubliczniania go na
metod, powinna zapewni¢ odpowiednig stronie internetowej. W
komunikacje z inwestorami i analitykami, ocenie Zarzadu Spofki
wykorzystujgc w tym celu rowniez nowoczesne koszty zwigzane z
metody komunikacji internetowej, umozliwia¢ techniczng obstuga
transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z transmisji oraz rejestracji
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebiegu obrad WZ sg
przebieg obrad i upubliczniaé go na stronie zbyt wysokie i
internetowe;. niewspotmierne do
zamierzonych efektow.
Spoétka powinna zapewnié efektywny dostep do
) informacji niezbednych do oceny sytuacji i Tak
perspektyw spoétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.
Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowgq i zamieszcza na niej: i
podstawowe informacje o spotce i jej Tak
dziatalnosci (strona startowa),
Czesc¢ informacji znajduje
sie bezposrednio na
stronie internetowej a
o e . cze$¢ informacji zostato
opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem .
. . L e . opublikowanych w
rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje Tak .
najwiecej przychodow Dokumenc‘|e
’ Informacyjnym oraz
3 raportach biezacych
dostepnych na stronie
internetowej Spotki
Czesc¢ informacji znajduje
sie bezposrednio na
stronie internetowej a
opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z czgsc informacji zostato
! ’ Tak opublikowanych w

okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

Dokumencie
Informacyjnym oraz
raportach biezagcych
dostepnych na stronie




Stosowanie

l.p. Zasada zasady Komentarz
w Spoéice
internetowej Spotki
Opublikowane zostaty
zyciorysy Cztonkéw
Zarzadu. Zyciorysy
Cztonkéw Rady
4 | zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spofki, Tak Nadzorczej zostang
opublikowane po
ukonstytuowaniu sie
petnego sktadu Rady
Nadzorczej
powziete przez zarzad, na podstawie
oswiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady
5 | nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym Tak
akcjami reprezentujacymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,
6 | dokumenty korporacyjne spotki, Tak
Zostat opublikowany w
Dokumencie
Informacyjnym
dostepnym na stronie
. . " internetowej Spotki. W
7 | zarys planéw strategicznych spétki, Tak przypadku aktualizacji
plandw strategicznych
bede one zamieszczone
bezposrednio na stronie
internetowej Spotki
Prognozy nie sg
publikowane. Z uwagi na
obecng sytuacje Spotki
oraz koniunkture na rynku
opublikowane prognozy wynikéw finansowych kraJowym,l sywatqum
.. s Zarzad Spotki podjat
8 na biezacy rok obrotowy, wr.az z zatozeniami do Nie decyzje o niepublikowaniu
tych prognoz oraz korektami do tych prognoz .
(w przypadku gdy emitent publikuje prognozy) prognoz finansowych. W
! przypadku ustabilizowania
sie sytuacji Spotki Zarzad
nie wyklucza rozpoczecia
przestrzegania niniejszej
zasady.
strukture akcjonariatu emitenta, ze
9 | wskazaniem gtdwnych akcjonariuszy oraz akgji Tak
znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest
10 | odpowiedzialna w spétce za relacje Tak
inwestorskie oraz kontakty z mediami,
11 | (skreslony)
12 | opublikowane raporty biezgce i okresowe, Tak




Stosowanie

l.p. Zasada zasady Komentarz
w Spoéice
kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportéw okresowych, dat
13 | walnych zgromadzen, a takze spotkan z Tak
inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,
informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z W przypadku gdy takie
14 | uwzglednieniem termindw oraz zasad Tak zdarzenie bedzie mie¢
przeprowadzania tych operacji. Informacje te miejsce
powinny by¢ zamieszczane w terminie
umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw
decyzji inwestycyjnych,
15 | (skreslony)
pytania akcjonariuszy dotyczace spraw .
16 objetych porzgdkiem obrad, zaf:iawane przed i Tak Zgaprr;ynpizdbk:dégey;a;ie
w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z .
o . miejsce
odpowiedziami na zadawane pytania,
informacje na temat powoddéw odwotania W przypadku gdy takie
17 | walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub Tak zdarzenie bedzie mie¢
porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, miejsce
. . . W przypadku gdy takie
18 informacje q p.rzerW|e w obradach Wf;\lnego Tak 2darzenie bedzie mie¢
zgromadzenia i powodach zarzgdzenia przerwy, .
miejsce
informacje na temat podmiotu, z ktérym
spotka podpisata umowe o Swiadczenie ustug
19 Autoryzowanego DoraTdcy ze wska.zaniem , Nie dotyczy Spétke nie wigze umowa z
nazwy, adresu strony internetowej, numeréw Autoryzowanym Doradca
telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,
Informacje na temat podmiotu, ktéry petni
20 . . Lo Tak
funkcje animatora akcji emitenta,
W ciggu ostatnich 12
miesiecy Emitent nie
opublikowat nowego
dokumentu
informacyjnego. Na
Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) stronie internetowej
21 | spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 Nie dotyczy |Spodtki umieszczono
miesiecy, dokument informacyjny z
dnia 24.12.2007, na
podstawie ktorego
wprowadzono akcje
Spotki do obrotu na rynku
NewConnect
22 | (skreslony)
Informacje zawarte na stronie internetowej Tak
powinny by¢ zamieszczane w sposdb




Zasada

Stosowanie
zasady
w Spoéice

Komentarz

umozliwiajgcy tatwy dostep do tych informacji.
Emitent powinien dokonywac aktualizacji
informacji umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia
istotnej zmiany informacji umieszczanych na
stronie internetowej, aktualizacja powinna
zostac¢ przeprowadzona niezwtocznie.

Spétka prowadzi korporacyjng strone
internetowa, wedtug wyboru emitenta, w
jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce
i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym samym
jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

Tak

Korporacyjna strona
internetowa prowadzona
jest w jezyku polskim

Spétka powinna prowadzi¢ polityke
informacyjna ze szczegdlnym uwzglednieniem
potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spétka, poza swojg strong korporacyjng
powinna wykorzystywaé indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji inwestorskich
znajdujacg na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

Tak

Emitent powinien utrzymywacé biezgce
kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

Nie dotyczy

Spétke nie wigze umowa z
Autoryzowanym Doradcg

W przypadku, gdy w spdtfce nastgpi zdarzenie,
ktére w ocenie emitenta ma istotne znaczenie
dla wykonywania przez Autoryzowanego
Doradce swoich obowigzkéw, emitent
niezwtocznie powiadamia o tym fakcie
Autoryzowanego Doradce.

Nie dotyczy

Spotke nie wigze umowa z
Autoryzowanym Doradca

Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw i
informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkdéw

Autoryzowanego Doradcy.

Nie dotyczy

Spotke nie wigze umowa z
Autoryzowanym Doradca

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

informacje na temat tgcznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéow zarzadu i
rady nadzorczej,

Tak

Zostanie opublikowane za
2009 rok

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

Tak

Zostanie opublikowane za
20009 rok




Stosowanie

l.p. Zasada zasady Komentarz
w Spotce
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego
zgromadzenia w skfadzie umozliwiajagcym
10 . . . C Tak
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
W 2009 roku Spétka nie
organizowata spotkan z
inwestorami, w 2010 roku
takie spotkania tez nie sg
planowane, gtéwnie z
uwagi na wysokie koszty
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy organizacyjne, ponadto
wspotpracy Autoryzowanego Doradcy, prowadzona polityka
11 powinien organizowac publicznie dostepne Nie informacyjna Spotki jest
spotkanie z inwestorami, analitykami i bardzo przejrzysta oraz
mediami. nie byto sygnatow ze
strony inwestoréw o
potrzebie organizacji
takich spotkan. W razie
zapotrzebowania
spotkanie takie bedzie
zorganizowane.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
emisji akcji z prawem poboru powinna
precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej W przypadku gdy takie
12 ustalenia lub zobowigza¢ organ do tego Tak zdarzenie bedzie mie¢
upowazniony do ustalenia jej przed dniem miejsce
ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajgcym podjecie decyzji inwestycyjne;j.
Uchwaty walnego zgromadzenia powinny
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
13 , . . . Tak
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych ustalane sg prawa akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.
W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta
od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej
potowe ogdtu gtosow w spotce, informacji o
zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § W przypadku gdy takie
13a 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzagd emitenta Tak zdarzenie bedzie mie¢

niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych
jest zobowigzany w zwigzku z organizacjq i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego

miejsce




Zasada

Stosowanie
zasady
w Spoéice

Komentarz

walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 §
3 Kodeksu spdétek handlowych

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien
wyptaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone,
aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie
dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegétowego uzasadnienia.

Tak

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie
wyptaty dywidendy warunkowej moze
zawierac tylko takie warunki, ktorych
ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Tak

16

Emitent publikuje raporty miesieczne, w

terminie 14 dni od zakoniczenia miesigca.

Raport miesieczny powinien zawieraé co

najmniej:

¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta,
ktdre w ocenie emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych
emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezgcego w okresie objetym
raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, choc¢by w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

¢ kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majgce mie¢ miejsce w nadchodzgcym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i s istotne
z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w
szczegoblnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

Nie

W chwili obecnej zasada
publikacji raportéw
miesiecznych nie jest
stosowana przez
Emitenta, Zarzad Spotki
podejmuje dziatania
zmierzajgce w kierunku
realizacji zasady w
przysztosci.

16a

W przypadku naruszenia przez emitenta
obowigzku informacyjnego okreslonego w
Zatgczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu (, Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowac, w
trybie wtasciwym dla przekazywania raportow

Tak




Stosowanie

l.p. Zasada zasady Komentarz
w Spoéice
biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajaca zaistniata sytuacje
17 (skreslony)




7. Czynniki ryzyka i zagrozenia

Do podstawowych czynnikdow ryzyka oraz zagrozen w realizacji zamierzonych celéw zwigzanych z

dziatalnoscig oraz otoczeniem i branzg, w ktérej funkcjonuje Alumast S.A. naleza:

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW DZIAtALNOSCI

Ceny surowcow, energii i paliw majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej kalkulacji cen produktéw

finalnych, jakimi, w przypadku Alumast S.A., sg m.in. maszty i stupy oswietleniowe z aluminium. W
tym obszarze koszty produkcji Spotki sg w gtdwnej mierze uzaleznione od cen aluminium i stali, a ich
poziom zalezny jest od sytuacji na rynkach miedzynarodowych, na towarowych gietdach swiatowych.
Spétka minimalizuje powyisze ryzyko poprzez zawieranie dtugoterminowych kontraktéw z
dostawcami surowca (aluminium), staty monitoring poziomu cen strategicznych surowcow, dzieki
czemu nagte i gwattowne wzrosty cen nie wptywajg negatywnie na dziatalno$¢ Spétki. Dodatkowo w
celu zminimalizowania tego ryzyka prowadzona jest polityka alternatywnych dostawcow (brak
uzaleznienia od jednego dostawcy surowca) i rozwéj produkcji stupéw oswietleniowych i masztéow

flagowych z kompozytéw poliestrowo szklanych, gdzie wahania cen nie sg znaczne.

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnosc Spotki nadal jest w duzej mierze skierowana do kontrahentéw zagranicznych. W zwigzku z

tym Spdtka narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec EURO. Spétka
minimalizuje wptyw ryzyka walutowego na wyniki finansowe poprzez: zakup aluminium,
podstawowego surowca zagranicg w rozliczeniu za Euro, zakup aluminium w ramach rocznych
kontraktow ze stata ceng opartg o gietde (LME) oraz staty kurs Euro/ USD, wzmocnienie sprzedazy na
rynku krajowym (na koniec 2007 roku sprzedaz na rynek krajowy wyniosta ok. 25%, na koniec 1
kwartatu 2010 — ok. 55%).

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCIA

Spétka prowadzi dziatalno$¢ w branzy charakteryzujacej sie, jak do tej pory, obecnoscig niewielkiej

liczby konkurencyjnych podmiotéw. Na rynku masztéw oraz stupdw oswietleniowych mogg pojawié
sie nowe podmioty, jednak bariery wejscia, m.in. zwigzane z dostepem do nowoczesnych technologii,
zakupem surowcéw (na dobrych warunkach i po atrakcyjnej cenie) powodujg, iz potencjalny
konkurent nie bedzie zdolny zagrozi¢ silnej pozycji Spotki zaréwno na rynku krajowym jak i
zagranicznym. Dynamicznie rozwijajgcym sie polskim rynkiem mogg réwniez by¢ zainteresowane
firmy zagraniczne. Postepujgca globalizacja i liberalizacja gospodarki, spowodowana w duzej mierze
przystgpieniem do Unii Europejskiej, podnosi wiarygodno$¢ inwestycyjng Polski, co powoduje
nasilenie konkurencji ze strony podmiotédw zagranicznych i wymusza m.in. obnizenie marz przez
firmy juz dziatajgce na krajowym rynku. Obecnie jednak Spdétka stanowi najwieksze zagrozenie dla
pozycji konkurencyjnej spétek zagranicznych na ich rodzimych rynkach. Alumast S.A. nie ma wptywu
na dziatania podejmowane przez konkurentéw z branzy, jednak ogranicza ryzyko zwigzane z
konkurencjg dzieki jakosci oferowanych produktéw, znajomosci rynku, sprawnemu zarzadzaniu,
doswiadczeniu, poszerzaniu i dywersyfikacji oferowanych produktéw, a takze dzieki zaufaniu ze

strony klientéw.



RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU REKLAMY ZEWNETRZNEJ

Alumast SA jest liderem ws$réd producentéw i sprzedawcéw na rynku masztéw flagowych w Polsce.

Produkty i ustugi oferowane w tym zakresie stanowig podstawe dziatalnosci Spotki i posiadajg
dynamiczny udziat w jego przychodach ze sprzedazy. Spdtka dostrzega mozliwos¢ znacznego wzrostu
sprzedazy swoich produktéw i ustug poprzez skierowanie oferty na rynek reklamy zewnetrznej.
Produkty oferowane przez Spétke zostaty dostrzezone przez ten rynek jako nowoczesne i efektywne
nosniki reklamy zewnetrznej. Dalszy spadek popytu na gtéwne produkty Spdtki mégtby spowodowad
dalsze obnizenie wyniku finansowego. Obecnie rynek reklamy nie rozwija sie dynamicznie, jednak nie
mozna wykluczy¢ sytuacji dalszego ograniczenia tej dynamiki, co moze mieé¢ negatywny wptyw na
tempo rozwoju Spotki. Alumast SA ogranicza ryzyko skutkdw pogorszenia sie koniunktury na rynku
reklamy zewnetrznej poprzez budowanie oraz pogtebianie popytu na swoje produkty w innych
branzach zaréwno w Polsce jak i zagranicg. Ponadto Spotka zdywersyfikuje swojg dziatalno$¢ poprzez
rozszerzanie oferty produktowej — wprowadzajgc do sprzedazy stupy oswietleniowe produkowane w
oparciu o innowacyjng technologie. W perspektywie gwarantowanego rozwoju infrastruktury
drogowej do roku 2012 sprzedaz nowych produktdw zminimalizuje ryzyko pogorszenia koniunktury

na rynku reklamy zewnetrznej.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZASOBAMI LUDZKIMI

Dziatalnos¢ Alumast S.A. ma charakter produkcyjny i handlowy. Spétka w gtdwnej mierze potrzebuje

skutecznych, doswiadczonych i lojalnych przedstawicieli handlowych i sprzedawcéw. Rozwdj
dziatalnosci Spoétki wymagac bedzie pozyskania nowych pracownikéw. Obecna sytuacja finansowa
Spoétki moze spowodowaé problemy z pozyskaniem wartosciowych pracownikéw na polskim rynku
pracy, a poszukiwanie specjalistéw zagranicznych pociggnie za sobg znacznie wyzsze koszty. Ponadto
istnieje ryzyko ,podkupienia” doswiadczonych pracownikdw przez konkurencyjne firmy, polskie jak i
zagraniczne. Spétka minimalizuje wystgpienie tego ryzyka poprzez elastyczng polityke warunkéw

zatrudnienia i ptac oraz systemy motywacyjne dla kluczowych pracownikéw Spotki.

RYZYKO NIESCIAGALNYCH NALEZNOSCI

Ewentualne wydtuzenie terminéw sptywu naleznosci Spotki od kontrahentéw moze, w perspektywie

$rednio i dlugoterminowej, negatywnie wptyngé¢ na ptynnos¢ finansowg Spétki, a przez to
powodowac wzrost kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych
7rodet finansowania. W zwigzku z tym Spétka prowadzi sprawng polityke zarzadzania naleznosciami
poprzez ubezpieczanie naleznosci krajowych i zagranicznych, sprawdzanie wiarygodnosci firm

poprzez wywiadownie gospodarcze jak rOwniez wewnetrzny system monitoringu naleznosci.

RYZKO ZMIENNYCH PRZEPISOW PRAWNYCH | PODATKOWYCH

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtéwnie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazajg Spotke

na ryzyko wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie
na pogorszenie sytuacji ekonomiczno-finansowej Spoétki. Zagrozeniem dla dziatalnosci Spétki sa
zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ponadto procesy asymilacyjne prawa

unijnego na grunt krajowy prowadzg do niejednoznacznosci przepiséw, przez co w znacznym stopniu



utrudniajg interpretacje. Spoétka stara sie minimalizowac to ryzyko poprzez biezgce Sledzenie zmian

regulacji prawnych oraz $cistg wspotprace z kancelarig prawng i kancelarig biegtych rewidentow.

RYZYKO UTRATY ZDOLNOSCI PtATNICZE)

Istnieje ryzyko, iz w zwigzku ze ztozeniem przez Emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci z

mozliwoscig uktadu, gtebszemu pogorszeniu ulegnie zdolno$é Spétki do terminowego regulowania
zobowigzan. Nie mozna wykluczyé, iz banki, z ktérymi Emitent posiada zawarte umowy kredytowe
oraz ZUS beda dazyty do egzekucji uzasadniajgc swojg decyzje sytuacjg Spotki. Pogorszenie ptynnosci
finansowej Spotki spowodowato, iz w pierwsze] kolejnosci Spotka regulowata zobowigzania wobec
pracownikéw oraz wobec kluczowych dostawcow, zwiekszajgc tym samym zobowigzania wobec
budzetu, gtdwnie wobec ZUS. Minimalizujac ryzyko wszczecia egzekucji przez ZUS Spétka prowadszi
rozmowy z miejscowym oddziatem ZUS. Zarzad Spoétki zwrdcit sie z prosba o rozpatrzenie mozliwosci
wejscia do uktadu (prowadzonego w ramach postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia
uktadu) z catoscig zobowigzan. Na dzien sporzgdzania niniejszego sprawozdania Spotka nie otrzymata

oficjalnej odpowiedzi z ZUS, nie jest prowadzona egzekucja.

RYZYKO ZAGROZENIA KONTYNUACJI DZIAtALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2009 zostato sporzgdzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnosci przez Spétke. Istnieje jednak ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci przez
Emitenta, ktéry znajduje sie w upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu. Zatwierdzenie przez
wierzycieli Emitenta uktadu i jego skuteczna realizacja stanowi podstawowy warunek eliminacji tego
zagrozenia.

Poniesiona w 2008 i 2009 roku strata oraz negatywne skutki sporu z DZ Bank Polska S.A. w istotnym
stopniu wptywajg na biezgcg ptynnos¢ Emitenta i terminowg obstuge zobowigzan. Dziatania DZ Bank
Polska SA, na wniosek ktdorego wszczeto wobec Emitenta postepowanie egzekucyjne (egzekucja
prowadzona byta w sposdb utrudniajgcy dziatalnos¢ Emitenta) zmusity wtadze Spoétki do ztozenia
whiosku o ogtoszenie upadtosci Emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu.

Obecnie prowadzona jest restrukturyzacja przedsiebiorstwa w celu ograniczenia kosztow biezgcej
dziatalnosci, poprawy rentownosci oraz ptynnosci. Na uwage zastuguje fakt, iz w poréwnaniu z 1

kwartatem 2008 i 2009 w analogicznym okresie 2010 roku Spétka zrealizowata mniejszg strate.

1 kwartat 2008 1 kwartat 2009 1 kwartat 2010
Przychody ze sprzedazy 1835 635,68 1221356,17 1516 978,09
zysk (strata) na sprzedazy - 603 106,04 - 785 969,08 - 444 103,38

zysk (strata) brutto - 621 100,96 - 880 738,44 -451 034,37
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Zdaniem Zarzadu istnieje bardzo duze prawdopodobieristwo odrzucenia na drodze sadowej roszczen
DZ Bank Polska S.A. Trudno jest oszacowac, czy roszczenia te zostang oddalone w catosci.

W przypadku wejscia w zycie ukfadu Spdtka zamierza jak najszybciej podja¢ szerokie dziatania
zwigzane z pozyskaniem nowych podmiotdéw finansujgcych.

Réwnolegle Zarzad Spotki zamierza pozyskaé¢ dodatkowe finansowanie dziatalnosci Spotki z pomoca
gtéwnych akcjonariuszy.

W przypadku nie oddalenia na drodze sgdowe]j wszystkich roszczen DZ Bank Polska S.A., propozycje
uktadowe bedg musiaty zosta¢ zmodyfikowane, by dostosowaé je do stanu rzeczywistego i
ostatecznej listy wierzycieli.

Zdaniem Zarzadu generowane marze wystarczg na utrzymanie ptynnosci, jednak przy zatozeniu
zatwierdzenia przez wierzycieli propozycji uktadowych, odrzuceniu wszystkich roszczern banku
zwigzanych z transakcjami walutowymi oraz nie blokowaniu dziatalnosci operacyjnej przez pozostate
banki (gwarancje, mozliwos¢ pozyskania finansowania krétkoterminowego). Brak restrukturyzacji
finansowej bedzie oznaczac brak mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Realizacja powyiszych zatozen daje duzg szanse na odbudowe finanséw Spotki w kolejnych latach i
sptate rat uktadowych, przy jednoczesnym terminowym wywigzywaniu sie z biezgcych zobowigzan.
Srodki pieniezne przede wszystkim muszg byé generowane na rentownej dziatalnoéci Spétki.
Doprowadzenie do rentownosci na poziomie operacyjnym i jej podwyzszenie oraz odrzucenie
roszczen banku obok zgody na zawarcie ukfadu jest priorytetem w prowadzonych przez Zarzad

dziataniach restrukturyzacyjnych.



8. Analiza SWOT

Celem analizy jest kompleksowe, choé skrétowe zbadanie otoczenia przedsiebiorstwa, analiza jego

wnetrza, czyli szans i zagrozen oraz stabych i mocnych stron.

Silne strony:
pozycja lidera na polskim rynku masztéw,
ponad 70% udziat w polskim rynku masztow,
wieloletnie doswiadczenie w branzy,
duzy potencjat rozwojowy,
liczagca sie spdtka na rynku europejskim,
rynkowy lider w dziedzinie jakos$ci i innowacyjnosci produktow,
znajomos¢ marki wsrdd obecnych i potencjalnych klientow,
bardzo dobra znajomos¢ rynku,
dziatalno$¢ w obszarze otoczenia biznesu: edukacja klienta, budowanie i pogtebianie rynku,
inicjatywy w zakresie modyfikacji zapisdow legislacyjnych polskiego prawa oraz dziatalnosci
zrzeszen producentéw branzy reklamy zewnetrznej
bardzo dobra lokalizacja firmy pod wzgledem komunikacyjnym,
posiadanie systemu ISO,
posiadanie serii certyfikatow i dopuszczen do stosowania produktow spoéfki,
posiadane zastrzezenia patentowe,
uruchomiona produkcja innowacyjnych stupéw oswietleniowych z kompozytéw poliestrowo-
szklanych,

duza rozpoznawalno$¢ marki na rynku niemieckim i rosyjskim.

Stabe strony:
brak kapitatu na dalszg ekspansje,
czeSciowe uzaleznienie od wahan cen potproduktdéw oraz surowcow,
czeSciowe uzaleznienie od zewnetrznych dostawcéw elementéw do produkcji m.in. stozkéw
aluminiowych - brak witasnych linii produkcyjnych, ktére s3 objete najblizszymi celami
inwestycyjnymi,

rentownosc¢ zalezna od cen surowcow i kursow walut.

Szanse:
szeroki rynek potencjalnych klientow: kompleksowa i elastyczna obstuga matych i srednich firm,
pozycja rynkowa i mocne portfolio klientéw,
stale poszerzany asortyment,
wzrost zainteresowania polskim rynkiem przez zagraniczny kapitat,
wzrost zapotrzebowania na nowoczesne maszty i stupy oswietleniowe, zgtaszane przez
przedsiebiorcéw i administracje publiczng,
obecnosé na NewConnect i wywotane tym zainteresowanie medidw — reklama i promocja spotki
oraz jej ustug,

widoczne efekty restrukturyzacji Spotki co pozwoli uzyska¢ wyzsze marze na sprzedazy.



Zagrozenia:
niestabilne ustawodawstwo i czesto zmieniajgce sie przepisy prawa,
wzrost konkurencji w branzy, szczegdlnie zagranicznej z duzym kapitatem,
stabo rozwiniety rynek masztoéw w Polsce, brak dtugoletnich tradycji w wykorzystywaniu masztow
do celow m.in. reklamowych (w odrdéznieniu do krajéw europejskich — w szczegdlnosci
skandynawskich),
wahania cen surowcéw do produkcji masztéw i stupow oswietleniowych z aluminium,
nieustepliwa postawa DZ Bank Polska SA i dziatania w skrajnym przypadku niezgodne z prawem
blokujace mozliwos¢ dostepu do sSrodkdw pienieznych,
brak mozliwosci uzyskania finansowania biezgcej dziatalnosci, rowniez w zakresie mozliwosci
pozyskiwania gwarancji bankowych,
rezygnacja dotychczasowych, oraz potencjalnych klientéw biznesowych ze wspétpracy z uwagi na
ogtoszong upadtosc¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu,
kryzys finansowy i gospodarczy, ktéry moze doprowadzi¢ do przesuniecia sie realizacji niektérych
inwestycji,

coraz bardziej wymagajacy rynek konsumenta, coraz nizsze uzyskiwane marze.



9. Zatrudnienie

Pomimo trudnej sytuacji Spétki, w 2009 roku nie odnotowano znaczgcych zmian w wielkosci

zatrudnienia. Przecietne zatrudnienie w 2009 roku wynosito 54 osdb, w 2008 roku — 61 osdb.

Na koniec kwietnia 2010 roku Spétka zatrudnia 55 osdb.

Przecietne zatrudnienie w 2009 i 2008 roku

2009 2008
Pracownicy umystowi 35 50
Pracownicy fizyczni 17 11
Pracownicy korzystajacy z ) )
urlopéw wychowawczych
Razem 54 61
Stan zatrudnienia na koniec roku 2009 i 2008 — wg pici
2009 2008
Kobiety 22 23
Mezczyini 33 42
Razem 55 65
Stan zatrudnienia na koniec roku 2009 i 2008 — wg wyksztatcenia
Pracownicy z wyksztatceniem: 2009 2008
wyzszym 25 34
$rednim 22 26
zawodowym 5 3
podstawowym 3 2
Razem 55 65




Wodzistaw Slgski, 14.05.2010 roku

OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAST SA w upadtosci uktadowej

Dziatajac jako Zarzad Spotki ALUMAST SA w upadtosci uktadowej oswiadczamy, iz wedtug naszej
najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe za rok 2009 i dane porownywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz odzwierciedlajg w sposéb prawidtowy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spoétki oraz jej wynik finansowy. Ponadto oswiadczamy, iz
sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki, w tym opis
podstawowym zagrozen i ryzyk.
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Zbigniew Szkopek

Wodzistaw Slgski, 14.05.2010 roku
OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAST SA w upadtosci uktadowej

Dziatajgc jako Zarzad Spotki ALUMAST SA w upadtosci uktadowej oswiadczamy, iz podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, tj. 4AUDYT Sp. z o0.0. z siedzibg w (60-538)
Poznaniu, ul. Koscielna 18/4 dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2009,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Ponadto oswiadczamy, iz 4AUDYT Sp. z o.0. z siedzibg
w (60-538) Poznaniu, ul. Koscielna 18/4, dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za
rok 2009, spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami prawa.

\LUMAST S.A.
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