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|. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za | pétrocze 2009

Podstawowe informacije

B siedziba Spotki

. Forma prawna

| NI
B REGON
| GE
. Kontakt

. Kapitat zaktadowy

. Zarzad

B Rada Nadzorcza

. Akcjonariat

Wodzistaw Slaski, Marklowicka 30a
Spotka Akcyjna

647-22-13-249

276766892

0000031909

tel. +48 32 456 02 48
fax. +48 32 455 47 55
e-mail: kontakt@alumast.eu

http://www.maszty.com.pl
2.180.000,00 PLN

Zbigniew Szkopek — Prezes Zarzadu
Beata Hut — Czlonek Zarzadu

Dariusz Bobinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Guz - Czionek Rady Nadzorczej
Matgorzata Szkopek — Cztonek Rady Nadzorczej

Renata Klimek-Kowalska — Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Piwowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do 26 czerwca 2009)

Leszek Styputkowski (od 26 czerwca 2009)

20,15%

13,97%

35,94%

15,97%

OKDG Invest O Hotel Polonia Sp. z o.0.
O Zbigniew Szkopek B Pozostali

O Daniel Kowalski
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Sytuacja w pierwszej potowie 2009 roku

W pierwszym pétroczu 2009 roku Spotka koncentrowata sie przede wszystkim na:

= kontynuacji zadan wyznaczonych w 2008 roku, a zwigzanych z restrukturyzacjg Spétki, w tym:
redukcja zatrudnienia, zbednego majatku oraz zadtuzenia

= intensyfikacja dziatah zwigzanych ze sprzedazg nowych produktéw — kompozytowych stupdw
oswietleniowych

= przebudowie dziatu handlowego i okresleniu nowej strategii sprzedazy — skoncentrowanie sie
na sprzedazy produktéw z wysokg marzg, produktéw prestizowych.

= obronie przed dziataniami DZ Bankiem Polska S.A. i procedurach zwigzanych z wnioskiem o

ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu
Najwiekszym problem dla Spétki jest utrata ptynnosci finansowej spowodowana nastepujgcymi czynnikami:

= Znaczne wahania kursu euro i dolara w stosunku do ztotowki, przy intensywnych kontaktach z
kontrahentami zagranicznymi oraz wahania cen aluminium - gtéwnego surowca zakupywanego
przez Alumast S.A. do produkcji masztéw — staly sie mocno odczuwalne réwniez dla spofki.
Alumast S.A. stosowat jednak naturalne sposoby zabezpieczenia przed réznicami kurséw i cen.
Spotka wykorzystywata EUR z eksportu w imporcie surowca do produkgji i ustug, np. aluminium
oraz ustugi walcowania rur pod stupy aluminiowe realizowano za granicg np. na Wegrzech i
ptacono za nie w euro. Dla aluminium kontraktowano z tloczniami dostawy za okreslong z gory
cene na okreslony czas lub za okre$long ilos¢ surowca. Jednak wyjgtkowo niestabilny kurs waluty
oraz cen aluminium w 2008 r., (powodujacy, iz dotychczasowe sposoby zabezpieczen staly sie
niewystarczajace), niepokoje na rynku krajowym i miedzynarodowym oraz panujace na rynku
trendy promujgce =zastosowanie dodatkowych zabezpieczeh, zmusity Alumast S.A. do
poszukiwania alternatywnych form zabezpieczenia. Wskutek tego zostata nawigzana wspotpraca z
DZ Bank Polska S.A. W dniu 21 kwietnia 2008 roku Spoétka podpisata z DZ Bank Polska S.A. z
siedzibg w Warszawie Umowe Ramowg, regulujgcg sposéb zawierania i rozliczania terminowych
transakcji finansowych. Wedtug DZ Bank Polska S.A., Alumast S.A. miat zawrze¢ z Bankiem
telefonicznie transakcje. Alumast S.A. nie dysponuje miarodajnymi dokumentami na podstawie,
ktérych mogtby stwierdzi¢, ze transakcje te zawarto i jaka jest ich rzeczywista tresé. Jedyne
dokumenty, ktérymi dysponuje Spétka to potwierdzenia transakcji wystawiane i przesytane Spoice
przez Bank, co do ktorych tresci i formy zachodzg powazne watpliwosci. Jednak DZ Bank Polska
S.A. wystawit Bankowy Tytut Egzekucyjny i po nadaniu klauzuli wykonalnosci skierowat go do
komornika celem przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego majgc petng swiadomos¢ tego, iz
miedzy stronami istnieje spér co do opisywanych transakcji, tak w aspekcie ich zasadnosci
(istnienia, waznosci), jak réwniez wysokosci. Na skutek czynnosci egzekucyjnych doszto do zajecia
wszystkich rachunkéw bankowych Alumast S.A., nalezgcych do niego lub pozostajgcych w jego
wiadaniu ruchomosci — stanéw magazynowych, srodkéw trwatych, nadto nieruchomosci, znakow
towarowych. Dziatania DZ Bank Polska S.A. zwigzane z egzekwowaniem od Spdtki naleznosci w

wysokosci ok. 1 min zt a wynikajace z kwestionowanych przez Spétke zawartych transakcji
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terminowych przyczynity sie do destabilizacji Spotki. Szczegdtowy opis podejmowanych dziatan
przez Spoétke oraz DZ Bank Polska S.A. jest przedstawiany w raportach biezacych Sp&tki (nr
9/2009-11/2009, 14/2009-15/2009, 18/2009-19/2009, 22/2009).

= Na poczatku 2008 r. Alumast S.A. podjat sie inwestycji adaptacji wynajmowanej hali na zaktad do
produkcji stupéw z zywic poliestrowych. Inwestycja ta byta uzasadniona w $wietle dobrej sytuaciji
finansowej spoiki, zapotrzebowania rynku na nowe produkty, sptywajacych z kraju oraz Europy
licznych zamoéwien. Mimo dotozenia nalezytej starannosci w wyborze wykonawcdw inwestycji,
okazato sie, ze prace wykonywane sg przez nich z opo6znieniami i wadliwie. Kilkumiesieczne
opdznienie w uruchomieniu zaktadu do produkcji stupdw z zywic poliestrowych, przetozyto sie na
brak mozliwosci realizacji sprzedazy nowych produktéw na zakladanym poziomie. Spétka liczac na
terminowe zakonczenie prac adaptacyjnych w hali przygotowata cate ,zaplecze” konieczne dla
sprawnego uruchomienia produkcji niezwtocznie po oddaniu zaktadu do uzytku — zatrudnita nowych
pracownikéw, podijeta dziatania zmierzajgce do promociji i reklamy nowych produktéw. Tym samym
Spotka do czasu uruchomienia produkcji, ponosit dodatkowe koszty, ktére nie powstatyby, gdyby
prace zostaly zakonczone terminowo. Nadto wady niektérych wykonanych prac (m.in. instalaciji
wentylacyjnej zamontowanej w hali), nie pozwalaty na petne wykorzystanie mozliwo$ci

produkcyjnych zaktadu.

= WsSrdd czynnikow przyczyniajacych sie do realizacji straty i ptynnosci finansowej spofki, ktére
wystapity w pierwszym kwartale 2009 r., znalazto sie obnizenie przez Getin Bank S.A., w ramach
umowy z dnia 26 lutego 2008 r. o Swiadczenie ustug factoringowych, w zakresie factoringu dla
dostawcow, limitu wykupu faktur z 900.000,00 zt do 600.000,00 zt (dokonane dnia 29 grudnia
2008r.), oraz skrécenie okresu dodatkowego finansowania ze 180 dni do 150 dni (zmiang umowy z
dnia 4 listopada 2008 r.). Ostatecznie dnia 13 stycznia 2009 r. Getin Bank S.A. wypowiedziat
taczaca go z Alumast S.A. umowe factoringowg. Ponadto 18 maja 2009 roku Getin Bank
obstugujgcy firme w zakresie factoringu dla odbiorcédw zagranicznych wypowiedziat umowe.
Spowodowato to, ze Spédtka utracit pewnosc terminowania otrzymywania zapfaty za wystawiane
faktury, brak systematycznego naptywu pieniedzy z tytutu wystawianych faktur wpltyneto na
pogtebianie sie ztej kondycji spotki. Szukajgc mozliwosci finansowania sprzedazy eksportowej
zarzad spotki podjgt poszukiwania kolejnych instytucji zainteresowanych tg forma wspoipracy
(factoring). Zadna z siedmiu instytucji, z ktérg Alumast podjat negocjacje, nie zdecydowata sie

jednak na podjecie wspétpracy.

= Na powstanie, a nastepnie pogtebienie sie trudnosci finansowych Alumast S.A. wplyw miato
réwniez niezalezne od Alumast S.A. opdznienie rejestracji spotki zaleznej, utworzonej w Niemczech
— Alumst GmbH z siedziba w Augsburgu (pierwotnie w Lubece), a takze opdznienia w tworzeniu
spotki w Rosji - Alumast RU sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie. Opdznienie rejestracji spotki w
Niemczech skutkowato brakiem sprzedazy detalicznej na tym rynku. Po6zniejsze od planowanego
uruchomienie spotki w Rosji, réwniez rodzito wiele trudnosci dla Alumast S.A.. Klienci rosyjscy,
stanowigcy duzg czes¢ ogétu klientdow zagranicznych Alumast S.A. zaprzestali zamawiania duzych

partii produktéw, ze wzgledy na ich sytuacje finansowg. Realizowanie natomiast przez Alumast
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S.A. drobnych zaméwien jest nieoptacalne, ze wzgledu na koszty optat celnych, transportu itp.
Nadto instytucje $wiadczace ustugi factoringowe nie sg zainteresowane obejmowaniem niemi
kontrahentéw zza wschodniej granicy. W konsekwencji tego, klienci rosyjscy nabywali towary u
konkurentéw w Ros;ji.

= Realizowany poziom sprzedazy na rynki zagraniczne od roku 2004 systematycznie wzrastat i w
roku 2007 osiagnat 72 %.
2004 r. - 1.901.999,43 PLN, udziat 37 %
2005 r. — 3.423.094,08 PLN, udziat 51 %
2006 r. — 5.452.960,41 PLN, udziat 66 %
2007 r. — 9.422.600,74 PLN, udziat 72 %
Pogarszanie sie ogolnoswiatowej sytuacji makroekonomicznej spowodowato jednak, ze w 2008 r.
nastgpit znaczny spadek sprzedazy na rynki eksportowe, szczegdlnie rynki wschodnie.
Realizowany poziom sprzedazy na rynki zagraniczne w 2008 r. osiggnat 6.160.548,89 PLN, udziat
54 %. Tym samym spoétka osiggneta o wiele nizszy przychod niz w roku poprzednim. Spadkowa
tendencja poglebiata sie w pierwszym poétroczu 2009 r., co byto wynikiem utrzymujacego sie
kryzysu oraz podejmowanymi w zwigzku z tym przez firmy krokami ograniczenia kosztow, w tym
wydatkéw na promocje. Tym samym nastgpito zmniejszenie sie ,rynku reklamy”, ktory jest jednym
z obszaréw sprzedazy produktow Alumast S.A.. Najbardziej znaczacy spadek sprzedazy nastagpit
na rynku rosyjskim, gdzie sprzedano o prawie 90% produktéw mniej niz w roku 2008. Na wynik ten
wplyw miat réwniez przediuzajacy sie proces rejestracji Spotki w Rosji, ktéry opdzniat realizacje
sprzedazy na rynkach wschodnich.

Bezposrednig przyczyng wystgpienia przestanek do ztozenia 18 maja 2009 roku wniosku o upadio$¢ z
mozliwoscig zawarcia uktadu byto rozpoczete 4 maja 2009 roku przez DZ BANK POLSKA SA postepowanie
egzekucyijne.

Mimo duzych trudnosci finansowych Alumast funkcjonuje na rynku, poszerza game oferowanych
produktéow, prowadzi produkcje, a jego relacje z wierzycielami oraz podejmowane srodki zaradcze, stwarzajg
realng mozliwos¢ sukcesywnego wychodzenia z probleméw finansowych i uzdrowienia sytuacji spétki. Jednak z
uwagi na oczekiwanie na decyzje sgdu dot. otwarcia postepowania uktadowego (od ztozenia wniosku mineto
2,5 miesigca) dziatalnos¢ Spofki jest realizowana w ograniczonym zakresie.

Sytuacja Spdtki w | potowie 2009 roku jest rowniez wynikiem szeregu zdarzen i okolicznosci
niezaleznych od Spdtki, na kitére nie mogta mie¢ wplywu, a wynikajacej z ogolnej sytuacji na rynkach krajowym

i Swiatowych w roku 2008, a szczegdlnie w jego drugiej potowie.
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Dodatkowe istotne wydarzenia majgce wptyw na dziatalnosé Spotki

e Spétka w dniu 05.02.2009 roku otrzymata dofinansowanie w kwocie 392.426,07 PLN z tytutu ptatnosci
koncowej w ramach umowy na dofinansowanie projektu "Uruchomienie linii technologicznej do
produkcji stupdw z zywic poliestrowych".

* W dniu 4 maja 2009 roku Zarzad Alumast SA otrzymat zawiadomienie z dnia 29 kwietnia 2009 o
wszczeciu postepowania egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska S.A. Przedmiotem postepowania
jest wierzytelno$¢ wynikajgca z zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen aluminium i
kursu euro o wartosci: 971.719,57 zt (nalezno$¢ gtdbwna). Zarzad Spétki podwaza waznos¢ zawartych
transakcji, a tym samym zasadno$¢ kwot stanowigcych wynik rozliczen transakcji na zabezpieczenie
cen aluminium i kursu euro. Podjeto stosowne dziatania w celu wyjasnienia kwestii spornych z
bankiem. Z poczatkiem b.r. Zarzad Spoétki podjgt rozmowy z DZ Bank Polska S.A. majgce na celu
polubowne rozwigzanie sprawy. W pierwszej kolejnosci - jako warunek dla polubownego
rozstrzygniecia ww. sprawy - Zarzgd Spotki wniost o udostepnienie nagran z rozméw telefonicznych -
bedacych w posiadaniu banku - dokumentujgcych przebieg rozméw transakcyjnych. Powodem
wniosku byt fakt, iz warunki rozliczen przedstawiane przez bank odbiegaty od warunkéw uzgodnionych
w rozmowach telefonicznych bedacych podstawa rozliczen pomiedzy stronami. Bank odméwit
udostepnienia rozméw. W zwigzku z tym Zarzad Spotki wystgpit o zabezpieczenie dowoddéw - rozméw
telefonicznych (wniosek do sgdu zostat zlozony 6 marca b.r.) i ich udostepnienie. Wniosek zostat
pozytywnie rozpoznany. W kwietniu br. Sad zobowigzat bank do udostepnienia nagran z rozméw
transakcyjnych.

e W dniu 6 maja 2009 roku Spétka otrzymata kolejne zawiadomienia z dnia 5 maja 2009r. o zajeciu
wierzytelnosci w zwigzku z wszczetym postepowaniem egzekucyjnym z wniosku DZ Bank Polska SA
Zarzad Spoétki wspdlnie z Kancelaria Prawng obstugujacg Spotke postanowit ztozyé w zwigzku z
powyzszym skarge na czynnosci komornicze opartg na zarzucie prowadzenia egzekucji z naruszeniem
zasady stosowania sposobdéw egzekucji najmniej ucigzliwych dla dtuznika. Bezposrednim powodem
ztozenia skargi byto dziatanie banku jako wierzyciela, gdyz dziatanie Komornika - zwigzanego co od
zasady wnioskami egzekucyjnymi wierzyciela - jest skutkiem "ucigzliwego" sformutowania wnioskow
egzekucyjnych sktadanych przez Bank. Réwnolegle Zarzad Spotki wspodlnie z Kancelarig Prawng
obstugujgcg Spotke postanowit ztozy¢é zazalenie na postanowienie o nadanie klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu. Dokument zatgczony do wniosku przez Bank nie spetniat
wszystkich wymogéw formalnych uprawniajgcych do nadania mu klauzuli, jak réwniez nie zachodzity
konieczne przestanki warunkujgce nadanie takiej klauzuli. W dniu 25 maja 2009 roku Sad Rejonowy w
Wodzistawiu Slaskim, Wydziat | Cywilny, postanowit uchyli¢ postanowienie Sadu Rejonowego w
Wodzistawiu Slgskim z dnia 27 marca 2009 roku w przedmiocie nadania klauzuli wykonalno$ci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu oraz postanowit odméwi¢ nadania klauzuli wykonalnosci
bankowemu tytutowi egzekucyjnemu wystawionemu przez DZ Bank Polska S.A. Bankowy tytut
egzekucyjny wystawiony przez DZ Bank Polska SA nie spetniat wszystkich wymogow formalnych
uprawniajgcych do nadania mu klauzuli.

* W dniu 8 maja 2009 roku komornik, na wniosek DZ Bank Polska SA, zajagt ruchomo$ci (Srodki trwate

oraz stany magazynowe) o tacznej wartosci ponad 800.000 zt.
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* W wyniku dziatan podjetych przez DZ Bank Polska SA zajete zostaty kluczowe aktywa Spotki: rachunki
bankowe, nieruchomos$é, wierzytelnosci, srodki trwate oraz zapasy, Spoétka utracita mozliwosé
regulowania biezacych zobowigzan. W zwigzku z tym w dniu 18 maja 2009 roku Zarzad Spofki
skierowat do Sadu Rejonowego w Gliwicach Xl Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i
Naprawczych, wniosek o ogtoszenie upadtosci Spdtki z mozliwoscig zawarcia uktadu. W ocenie
Zarzadu, postepowanie sgdowe jest najlepszg formg rozwigzania zaistniatego sporu, pozwalajgcg na
dalsze funkcjonowanie Spéiki. Istotng przestankg zlozenia wniosku jest rowniez fakt, iz Spotka
odnotowuje wzrost sprzedazy, konsekwentnie realizuje program redukcji kosztéw, stad istniejg mocne
podstawy do dalszego jej funkcjonowania.

W dniu 27 maja 2009 roku Zarzad Spoftki otrzymat postanowienie Sgdu Okregowego w Gliwicach, X
Wydziat Gospodarczy w zwigzku ze ztozonym wnioskiem o zabezpieczenie roszczenia Alumast SA o
ustalenie nieistnienia lub stwierdzenie niewaznosci - w ramach powddztwa przeciwegzekucyjnego -
czynnosci prawnych zwigzanych z realizacjg umowy z DZ Bank Polska SA Sad oddalit wniosek Spotki
ze wzgledéw formalnych twierdzac, ze procedura cywilna nie dopuszcza mozliwosci zabezpieczenia
roszczenia o ustalenie niewaznosci czynnosci prawnej dochodzonego w ramach powddztwa
przeciwegzekucyjnego. Sad nie rozstrzygnat o zasadnosci meritum sprawy tj. czy roszczenie Alumast
SA jest uprawdopodobnione na tym etapie.

* W dniu 1 czerwca 2009 Zarzad Alumast SA otrzymat postanowienie Komornika, zgodnie z ktorym
postepowanie egzekucyjne z wniosku DZ Bank Polska SA zostato umorzone na podstawie art. 825 pkt
2 kpc. Kosztami postepowania egzekucyjnego zostat obcigzony w catosci DZ Bank Polska SA. Zarzad
Alumast SA zamierza podjg¢ dziatania na drodze prawnej zmierzajgce do zaspokojenia roszczen
zwigzanych z prowadzeniem przez DZ Bank Polska SA bezpodstawnej egzekucji wobec Alumast SA.

« W dniu 5 czerwca 2009 roku Zarzad Alumast SA otrzymat z Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
wypowiedzenie umowy o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym. Kwota kredytu w rachunku biezgcym
wynosi 97.479,38 zt. 5 czerwca 2009 roku wptyneto rowniez z Banku Gospodarki Zywnosciowej SA
wypowiedzenie ugody dot. kredytu w wysokosci 101.000 euro. Przyczyna wypowiedzenia uméw jest
sytuacja Spotki - ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu.

* W dniu 5 czerwca 2009 roku Zarzad Alumast SA otrzymat postanowienie sgdu z dnia 29 maja 2009
roku dot. ztozonej skargi na czynnosci Komornika Sadowego dot. prowadzonego postepowania
egzekucyjnego z wniosku DZ Bank Polska SA. Sad oddalit skarge, przy czym postanowit rowniez
wstrzymaé postepowanie egzekucyjne  z rachunkéw bankowych w Banku Gospodarki Zywno$ciowej
SA do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania w sprawie prowadzonej przez Sad Rejonowy
w Wodzistawiu Slaskim, z wniosku DZ Bank Polska SA Sad uznat, iz nie zostaty naruszone przepisy
proceduralne dot. postepowania egzekucyjnego.

* W dniu 10 czerwca 2009 roku Zarzgd Alumast S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w
Gliwicach Wydziat XII Gospodarczy do Spraw Upadtosciowych i Naprawczych z dnia 9 czerwca 2009
roku zgodnie z ktérym sad ustanowit tymczasowego nadzorce sgdowego w osobie Marka Lehmann.

e W dniu 17 czerwca 2009 roku zostata zarejestrowana spétka pod firmg "Alumast RU" z siedzibg w
Moskwie z kapitatem zatozycielskim 370.000 rubli. 100% kapitatu zatozycielskiego nalezy do Alumast
S.A. Przedmiotem dziatalno$ci nowej spoétki bedzie sprzedaz stupdw oswietleniowych i masztéw

flagowych oraz akcesoriéw do w/w produktow na rynku rosyjskim.
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W dniu 26 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie

odwotania Pana Macieja Piwowskiego z funkcji Czionka Rady Nadzorczej Spotki Alumast S.A.

* W dnu 26 czerwca 2009 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie
powotania Pana Leszka Styputkowskiego na funkcje Cztonka Rady Nadzorczej Spotki Alumast S.A.

e W dniu 29 czerwca 2009 roku Zarzgd Alumast S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w
Gliwicach z dnia 17 czerwca 2009 roku zgodnie z ktérym powotano biegtego sadowego z zakresu
ksiegowosci i rachunkowosci na okoliczno$¢ ustalenia istotnych kwestii w zwigzku z postepowaniem w
przedmiocie rozpoznania - ztozonego przez Spétke - wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig
zawarcia uktadu.

e W dniu 29 czerwca 2009 roku Zarzgd Alumast S.A. otrzymat postanowienie Sadu Rejonowego w

Gliwicach z dnia 24 czerwca 2009 roku, zgodnie z ktérym zabezpieczono majgtek Spotki w ramach

postepowania w przedmiocie rozpoznania wniosku o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia

uktadu poprzez zawieszenie prowadzonych przeciwko Spotce postepowan egzekucyjnych.

Czynniki ryzyka i zagrozenia

Do podstawowych czynnikéw ryzyka oraz zagrozen w realizacji zamierzonych celéw zwigzanych z dziatalnoscig

oraz otoczeniem i branzg, w ktorej funkcjonuje Alumast S.A. naleza:

RYZYKO ZWIAZANE ZE WZROSTEM KOSZTOW DZIALALNOSCI

Ceny surowcow, energii i paliw majg zasadnicze znaczenie dla prawidtowej kalkulacji cen produktéw finalnych,

jakimi, w przypadku Alumast SA, sg gtéwnie maszty i stupy o$wietleniowe. Koszty produkcji Spétki sg w gtownej
mierze uzaleznione od cen aluminium, stali i kompozytéw poliestrowo-szklanych, a ich poziom zalezny jest od
sytuacji na rynkach miedzynarodowych, na towarowych gietdach swiatowych. Spoétka minimalizuje powyzsze
ryzyko poprzez zawieranie dtugoterminowych kontraktéw z dostawcami surowca (aluminium), staty monitoring
poziomu cen strategicznych surowcdw, dzieki czemu nagte i gwattowne wzrosty cen nie wptywajg negatywnie
na dziatalnos¢ Spotki. Dodatkowo w celu zminimalizowania tego ryzyka prowadzona jest polityka

alternatywnych dostawcow (brak uzaleznienia od jednego dostawcy surowca).

RYZYKO KURSU WALUTOWEGO

Dziatalnos¢ Spditki jest w duzej mierze skierowana do kontrahentéw zagranicznych. W zwigzku z tym Spoétka

narazona jest na ryzyko kursowe zwigzane ze zmianami kursu PLN wobec EURO. Spdétka minimalizuje wptyw
ryzyka walutowego na wyniki finansowe poprzez: zakup aluminium, podstawowego surowca zagranicg w
rozliczeniu za EURO, zakup aluminium w ramach rocznych kontraktéw ze stata ceng opartg o gietde (LME)

oraz staty kurs EURO/USD, wzmocnienie sprzedazy na rynku krajowym.

RYZYKO ZWIAZANE Z KONKURENCJA

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w branzy charakteryzujgcej sie, jak do tej pory, obecnoscig niewielkiej liczby

konkurencyjnych podmiotow. Na rynku masztéw oraz stupdéw oswietleniowych moga pojawi¢ sie nowe
podmioty, jednak bariery wejscia, m.in. zwigzane z dostepem do nowoczesnych technologii, zakupem
surowcow (na dobrych warunkach i po atrakcyjnej cenie) powodujg, iz potencjalny konkurent nie bedzie zdolny

zagrozi¢ silnej pozycji Spotki zaréwno na rynku krajowym jak i zagranicznym. Dynamicznie rozwijajgcym sie
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polskim rynkiem moga réwniez by¢ zainteresowane firmy zagraniczne. Postepujgca globalizacja i liberalizacja
gospodarki, spowodowana w duzej mierze przystagpieniem do Unii Europejskiej, podnosi wiarygodnosé
inwestycyjng Polski, co powoduje nasilenie konkurencji ze strony podmiotéw zagranicznych i wymusza m.in.
obnizenie marz przez firmy juz dziatajgce na krajowym rynku. Obecnie jednak Spétka stanowi najwieksze
zagrozenie dla pozycji konkurencyjnej spétek zagranicznych na ich rodzimych rynkach. Alumast SA nie ma
wplywu na dziatania podejmowane przez konkurentéw z branzy, jednak ogranicza ryzyko zwigzane z
konkurencjg dzieki najwyzszej jakosci oferowanych produktow, dobrej znajomosci rynku, sprawnemu
zarzagdzaniu, doswiadczeniu, poszerzaniu i dywersyfikacji oferowanych produktéw, a takze dzieki zaufaniu ze

strony klientow.

RYZYKO POGORSZENIA KONIUNKTURY NA RYNKU REKLAMY ZEWNETRZNEJ

Alumast SA jest liderem wsréd producentdw i sprzedawcdw na rynku masztow flagowych w Polsce. Produkty i

ustugi oferowane w tym zakresie stanowig podstawe dziatalnosci Spétki i posiadajg dynamiczny udziat w jego
przychodach ze sprzedazy. Spétka dostrzega mozliwos¢ znacznego wzrostu sprzedazy swoich produktéw i
ustug poprzez skierowanie oferty na rynek reklamy zewnetrznej. Produkty oferowane przez Spoétke zostaty
dostrzezone przez ten rynek, jako nowoczesne i efektywne nosniki reklamy zewnetrznej. Dalszy spadek popytu
na gtéwne produkty Spotki mogtby spowodowaé obnizenie wyniku finansowego. Obecnie rynek reklamy nie
rozwija sie dynamicznie, jednak nie mozna wykluczy¢ dalszego ograniczenia tej dynamiki, co moze miec
negatywny wptyw na tempo rozwoju Spotki. Alumast SA ogranicza ryzyko skutkow pogorszenia sie koniunktury
na rynku reklamy zewnetrznej poprzez budowanie oraz pogtebianie popytu na swoje produkty w innych
branzach zaréwno w Polsce jak i zagranica. Ponadto Spétka zdywersyfikuje swojg dziatalnos¢ poprzez
rozszerzanie oferty produktowej — wprowadzajac do sprzedazy stupy oswietleniowe produkowane w oparciu o
innowacyjng technologie. W perspektywie gwarantowanego rozwoju infrastruktury drogowej do roku 2012

sprzedaz nowych produktéw zminimalizuje ryzyko pogorszenia koniunktury na rynku reklamy zewnetrznej.

RYZYKO ZWIAZANE Z ZASOBAMI LUDZKIMI

Dziatalnos¢ Alumast SA ma charakter produkcyjny i handlowy. Spétka w gtdéwnej mierze potrzebuje

skutecznych, do$wiadczonych i lojalnych przedstawicieli handlowych i sprzedawcéw. Ze wzgledu na ekspansje
rynkéw zagranicznych pracownicy Spotki powinni mie¢ wysokie kwalifikacje i wyréznia¢ sie bardzo dobrg
znajomoscig jezykdéw obcych, jak rowniez otwartoscig oraz nastawieniem na rozwdj i nowe wyzwania. Rozwoj
dziatalnosci Spoétki wymagac bedzie pozyskania nowych pracownikéw. Obecna sytuacja finansowa Spotki moze
spowodowaé problemy z pozyskaniem wartosciowych pracownikdéw na polskim rynku pracy, a poszukiwanie
specjalistow zagranicznych pociggnie za sobg znacznie wyzsze koszty. Ponadto istnieje ryzyko ,podkupienia”
doswiadczonych pracownikow przez konkurencyjne firmy, polskie jak i zagraniczne. Spdétka minimalizuje
wystgpienie tego ryzyka poprzez elastyczng polityke warunkéw zatrudnienia i ptac oraz systemy motywacyjne

dla kluczowych pracownikdéw Spoiki.

RYZYKO NIESCIAGALNYCH NALEZNOSCI

Ewentualne wydtuzenie terminéw sptywu naleznosci Spétki od kontrahentéw moze, w perspektywie srednio i

dtugoterminowej, negatywnie wptynaé na ptynnos¢ finansowg Spotki, a przez to powodowaé wzrost kosztoéw
finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych zrédet finansowania. W zwigzku z tym

Spotka prowadzi sprawng polityke zarzgdzania naleznosciami poprzez ubezpieczanie naleznosci krajowych i
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zagranicznych, sprawdzanie wiarygodnosci firm za posrednictwem wywiadowni gospodarczych jak réwniez

wewnetrzny system monitoringu naleznosci.

RYZKO ZMIENNYCH PRZEPISOW PRAWNYCH | PODATKOWYCH

Czeste zmiany w ustawodawstwie, gtdwnie w zakresie polityki podatkowej w Polsce, narazajg Spétke na ryzyko

wystgpienia niekorzystnych uregulowan prawnych, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na pogorszenie jej
sytuacji ekonomiczno-finansowej. Zagrozeniem dla dziatalnosci Spétki sa zmieniajgce sie przepisy prawa lub
rézne jego interpretacje. Ponadto procesy asymilacyjne prawa unijnego na grunt krajowy prowadzg do
niejednoznacznosci przepisdw przez co w znacznym stopniu utrudniajg interpretacje. Spotka stara sie
minimalizowaé to ryzyko poprzez biezace sSledzenie zmian regulacji prawnych oraz Scistg wspétprace z

kancelarig prawng i kancelarig biegtych rewidentow.

RYZYKO ZAGROZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Sprawozdanie finansowe Emitenta za rok obrotowy 2008 oraz | potrocze 2009 zostato sporzadzone przy

zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke. Istnieje jednak ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci
przez Emitenta, ktéry znajduje sie w upadtosci z mozliwoscig zawarcia ukfadu. Zatwierdzenie przez wierzycieli
Emitenta ukfadu i jego skuteczna realizacja stanowi podstawowy warunek eliminacji tego zagrozenia.
Poniesiona strata w 2008 roku oraz negatywne skutki zawartych transakcji terminowych na zabezpieczenie cen
aluminium i kursu w istotnym stopniu wptywajg na biezacag ptynnos¢é Emitenta i terminowg obstuge zobowiazan.
Dziatania DZ Bank Polska SA, na wniosek ktérego wszczeto wobec Emitenta postepowanie egzekucyjne
(egzekucja prowadzona byta w sposéb utrudniajgcy dziatalno$é Emitenta) zmusity wiadze Spotki do ztozenia
wniosku o ogtoszenie upadiosci Emitenta z mozliwoscia zawarcia uktadu. Wniosek ten jest aktualnie
rozpatrywany przez Sad.

Obecnie prowadzona jest restrukturyzacja przedsiebiorstwa w celu ograniczenia kosztéw biezacej dziatalnosci,
poprawy rentowno$ci oraz ptynnosci. Istniejg jednak zagrozenia, zaréwno po stronie Emitenta jak i jego
otoczenia, ktére mogg mie¢ wplyw na kontynuacje dziatalnosci Spoétki. Poza wskazanym wyzej zagrozeniem
wynikajacym z mozliwo$ci odrzucenia uktadu przez wierzycieli sg to: niekorzystna sytuacja makroekonomiczna
(ograniczenie popytu, szczegdlnie na rynkach zagranicznych), duza zmiennos¢ kurséw walut i polityka

kredytowa bankéw wobec Emitenta.

RYZYKO UTRATY ZDOLNOSCI PLATNICZEJ

Istnieje ryzyko, iz w zwigzku ze zlozeniem przez Emitenta wniosku o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig

ukfadu, pogorszeniu ulegnie zdolno$¢ Spétki do terminowego regulowania zobowigzan. Nie mozna wykluczy¢,
iz banki, z ktérymi Emitent posiada zawarte umowy kredytowe, bedg dazyly do ich wypowiedzenia,
uzasadniajac swojg decyzje sytuacjg Spotki. W celu zapobiegania tego typu sytuacjom Spétka prowadzi
rozmowy zaréwno z obecnymi akcjonariuszami jak i potencjalnymi nowymi inwestorami zainteresowanymi
inwestycjg w spdtke. Jednoczesnie kontynuowane sg prace (rozpoczete w pazdzierniku 2008 roku) zwigzane z

restrukturyzacjg Spotki, obejmujgce wdrozenie programu oszczednosciowego i redukciji kosztow.
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Il. Wybrane dane finansowe z po6trocznych sprawozdan finansowych 2008 i 2009

01.01.2009 01.01.2008 01.01.2009 01.01.2008
Wybrane dane finansowe
30.06.2009 30.06.2008 30.06.2009 30.06.2008
waluta w tys. PLN w tys. PLN w tys. EUR w tys. EUR
Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z 3.058,52 5.543.05 676,90 1.593,93
nimi
Zysk/ Strata ze sprzedazy -1.517,77 -547,30 -335,91 -157,38
Zysk/ Strata z dziatalno$ci
o -1.5655,83 -559,73 -344,33 -160,95
operacyjnej
Zysk/ Strata z dziatalnosci
-1.699,90 -599,84 -376,22 -172,49
gospodarczej
Zysk/ Strata brutto -1.699,90 -599,84 -376,22 -172,49
Zysk/ Strata netto -1.542,65 -497,36 -341,42 -143,02
Srodki pieniezne na koniec
198,17 1.189,85 44,34 354,73
okresu
Aktywa razem, w tym: 8.996,84 11.685,13 2.012,90 3.483,73
Aktywa trwate 4.873,41 5.154,01 1.090,35 1.536,58
Aktywa obrotowe 4.123,43 6.531,13 922,55 1.947,15
Zobowigzania i rezerwy na
. . 7.546,99 6.403,85 1.688,52 1.909,20
zobowigzania, w tym:
Zobowigzania
358,47 682,99 80,20 203,62
dtugoterminowe
Zobowigzania
5.418,67 5.581,54 1.212,34 1.664,05
krotkoterminowe
Kapitat wiasny, w tym: 1.832,22 5.281,28 409,93 1.574,53
Kapitat podstawowy 2.180,00 2.180,00 487,74 649,93

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu sredniego euro na dzien
bilansowy.

Pozycje rachunku zyskow i strat przeliczono wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kursow
euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakonczonego

miesigca roku obrotowego.

| pétrocze 2008 | pétrocze 2009
waluta EUR EUR
kurs $redni na dzien bilansowy 3,3542 4,4696
Sredni kurs arytmetyczny 3,4776 4,5184
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lll. Sprawozdanie finansowe za | p6trocze 2009
Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za | potrocze 20009r.

1. Siedziba : Wodzistaw SI., ul. Marklowicka 30A
Spoétka prowadzi dziatalno$é od 2000 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja i sprzedaz masztow flagowych, stupdéw o$wietleniowych
aluminiowych i z widkna szklanego i akcesoridw do masztéw i stupdw oswietleniowych oraz flag, ram
bannerowych i wustug. Wg klasyfikacji EKD: 28.11 - Produkcja konstrukcji metalowych
i ich czesci,

Produkcja odbywa sie w siedzibie spotki oraz Wodzistawiu Slaskim przy ul. tuzyckiej 1 (pomieszczenia
zlokalizowane obok siedziby Spotki)

Spotka jest zarejestrowana w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000031909 przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS.

Urzad Skarbowy w Wodzistawiu Slgskim nadat Spétce numer identyfikacji podatkowej NIP 647-22-13-249 oraz
jako podatnikowi VAT UE : PL 6472213249.

Spotka posiada numer identyfikacji statystycznej w systemie REGON - 276766892.
2. Podtroczne sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres od 01.01.2009 do 30.06.2009.

3. Spotka nie posiada wewnetrznych jednostek organizacyjnych samodzielnie sporzadzajgcych sprawozdania
finansowe.

4. Pdtroczne sprawozdanie sporzadzono przy zatoZzeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez spoétke
przez co najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej.
Jednakze 18 maja 2009 roku Zarzad Spoiki ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Bezposrednig przyczyng ztozenia przedmiotowego wniosku sg dziatania podjete przez DZ Bank
Polska S.A., zwigzane z roszczeniem zaptaty tytutem rozliczenia transakcji opcyjnych, konsekwencjg ktorych
byt brak mozliwosci regulowania przez Spodtke biezgcych zobowigzan. W wyniku prowadzonego
postepowania egzekucyjnego zajete zostaty kluczowe aktywa Spoiki: rachunki bankowe, nieruchomosé,
wierzytelnosci, srodki trwate oraz zapasy. W zaistniatej sytuacji, w ocenie Zarzadu, postepowanie sadowe
jest najlepszg formg rozwigzania zaistniatego sporu, pozwalajgcg na dalsze funkcjonowanie Spofki. Istotng
przestankg ztozenia wniosku jest rowniez fakt, iz Spétka konsekwentnie realizuje program restrukturyzacji,
stad istniejg mocne podstawy do dalszego jej funkcjonowania.
W zwiazku z tym, iz strata za | polrocze 2009 przewyzsza kapitat zapasowy i jedng trzecig kapitatu
zakladowego Zarzad zwota niezwlocznie Walne Zgromadzenie w celu podjecia uchwaty dotyczacej
dalszego istnienia spotki. Aktualnie trwa procedura zwigzana ze zwotaniem WZA. Zarzad chce potgczyé
gtosowanie nad dalszym istnieniem spétki, z dostosowaniem dokumentow spétki do nowelizacji KSH.

5. W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie nie nastgpito potgczenie z innymi podmiotami.
6. Omowienie przyjetych zasad rachunkowo$ci
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Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych ustawa o rachunkowosci, z tym ze:

A. Za srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne jednostka uznaje rzeczowe skitadniki majatku
trwatego o wartosci powyzej 500 PLN i okresie uzytkowania dtuzszym niz jeden rok.
Dla $rodkow trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych stosowane sg stawki amortyzacyjne
wynikajgce z przepiséw podatkowych, o ile odpowiadajg okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci
Srodki trwate i wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sie metodg liniowa. Dla $rodkéw trwatych i
wartosci niematerialnych i prawnych o wartosci poczatkowej do 1.500 zt dokonuje sie w uproszczeniu
jednorazowej amortyzacji w momencie przyjecia do uzytkowania.
Sktadniki majatku o cenie jednostkowej ponizej 500 PLN traktuje sie jako materiaty i odnosi
w koszty w momencie zakupu .

B. Zasady wyceny udziatéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych.
Akcje i udzialy w jednostkach podporzgdkowanych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem
utraty wartosci.
C. Zasady wyceny zapasow:
Na dzien bilansowy zapasy zostaty wycenione nastepujgco :
- materialy i towary wedtug rzeczywistych cen zakupu, przy czym wycena rozchodu i stanu koncowego

zapasu odbywa sie zgodnie z zasada ceny najwczesniejszej;

- wyroby gotowe wedtug cen sprzedazy netto, pomniejszonych o przecietny osiggany zysk brutto ze
sprzedazy

D. Zasady wyceny naleznosci, zobowigzan i Srodkéw pienieznych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z uwzglednieniem
odpiséw aktualizujgcych wartosci zagrozonych ryzykiem niesciggalnosci.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiagzania z tyt. umow leasingu finansowego wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Srodki pieniezne wycenia sie wg wartoéci nominalne;j.
E. Spotka sporzgdza rachunek zyskow i strat w wariancie porobwnawczym.

Wodzistaw SI., dnia 03.08.2009
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Bilans sporzadzony na dzierh 30.06.2009

stan na dzien

stan na dzien

Aktywa 2009-06-30 2008-06-30
w zt. w zt.

A. Aktywa trwate 4 873 409,25 5 154 008,28
I. Wartosci niematerialne i prawne 1222 290,63 1352 447,79
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 83 411,75 106 566,11
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1138 878,88 1245 881,68
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 3 031 652,08 3488 420,03
1. Srodki trwate 3025 782,08 3377 024,10
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 93 467,00 93 467,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 1649 555,43 1611 624,16

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 575 415,12 711 401,79

d) $rodki transportu 534 204,24 880 338,71

e) inne srodki trwate 173 140,29 80 192,44

2. Srodki trwate w budowie 5 870,00 111 395,93
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Nalezno$ci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 45 606,41 146 586,90
1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 45 606,41 146 586,90
a) w jednostkach powigzanych 45 606,41 146 586,90

- udziaty lub akcje 45 606,41 146 586,90

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 573 860,13 166 553,56
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1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 560 230,00 149 765,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 13 630,13 16 788,56
B. Aktywa obrotowe 4 123 427,31 6 531 125,36
|. Zapasy 2 228 750,66 3 352 088,69
1. Materiaty 828 954,97 1574 631,22
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 1145 749,22 1551 677,12
4. Towary 183 571,60 225 646,74
5. Zaliczki na dostawy 70 474,87 133,61
Il. Naleznosci krétkoterminowe 1335 519,82 1 565 831,92
1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 294 551,06 17 932,99
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 294 551,06 17 932,99

- do 12 miesiecy 294 551,06 17 932,99

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 1 040 968,76 1547 898,93
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 937 072,57 1240 201,43

- do 12 miesigcy 792 988,18 1089 497,73

- powyzej 12 miesiecy 144 084,39 150 703,70

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp.spot.i zdrow.oraz

innych $wiadczen 80 077,53 295 048,23
c) inne 23 818,66 12 649,27

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

lll. Inwestycje krétkoterminowe 514 299,36 1 390 067,21
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 514 299,36 1 390 067,21
a) w jednostkach powigzanych 316 128,43 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 316 128,43 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 200 219,56

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 200 219,56

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 198 170,93 1189 847,65

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 198 170,93 1189 847,65

- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
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2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 857,47 223 137,54
Aktywa razem 8 996 836,56 11 685 133,64

stan na dzien stan na dzien

Pasywa 2009-06-30 2008-06-30

w zh w zh

A. Kapitat (fundusz) wiasny 1449 848,38| 5281 283,63
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 2180 000,00 2180 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkoS¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 812 499,94 1692 232,09
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 1 906 409,32
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
VIII. Zysk (strata) netto -1 542 651,56 -497 357,78
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 546 988,18 | 6403 850,01
I. Rezerwy na zobowigzania 1183 932,27 125 806,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 181 767,00 125 806,00
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 1002 165,27 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 1002 165,27 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 358 466,02 682 993,59
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 358 466,02 682 993,59
a) kredyty i pozyczki, 166 280,00 286 760,00
b) z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 192 186,02 0,00
d) inne 0,00 396 233,59
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 5418 674,31 5 581 540,56
1. Wobec jednostek powigzanych 31 253,18 12 236,21
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 31 253,18 12 236,21
- do 12 miesiecy 31 253,18 12 236,21
Raport za | pétrocze 2009 roku 17




- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek 5387 421,13 5 569 304,35
a) kredyty i pozyczki 696 188,45 1 060 140,55

b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 145 551,92 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 3 162 696,79 2739 371,64

- do 12 miesiecy 3162696,79| 2739 371,64

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy 170 948,15 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 994 792,47 498 934,33

h) z tytutu wynagrodzen 182 171,88 137 816,02

i) inne 35 071,47 1133 041,81

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 585 915,58 13 509,86
1. Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 585 915,58 13 509,86
- dtugoterminowe 542 395,47 6 936,69

- krotkoterminowe 43 520,11 6 573,17

Pasywa razem 8 996 836,56 | 11 685 133,64

Sporzadzono w Wodzistawiu Slgskim, dnia 03.08.2009r.

ALUMASTS.A. /]
(J_ H“-.I'r..-:uiﬁ‘ Zarzadu .-"i.
.-'If _-:‘:‘:'"v._—'_ N .
- Zhigniew Szkopek
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Rachunek zyskéw i strat za rok okres 01.01.2009 — 30.06.2009

2009 2008
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 3 058 521,83 5833 118,36
- od jednostek powigzanych 345 727,97 36 124,58
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 3011 051,22 4 284 125,67
[I. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie - wartos¢ ujemna) -913 842,59 290 070,18
lll. Koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 961 313,20 1258 922,51
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 576 290,32 6 380 421,02
I. Amortyzacja 298 435,56 184 877,29
Il. Zuzycie materiatow i energii 1015 644,95 2271 988,61
1. Ustugi obce 957 471,60 1 072 498,95
IV. Podatki i optaty, w tym: 61 894,21 40 684,56
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 1246 586,41 1223 781,33
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 211 630,53 233 378,61
VII. Pozostate koszty rodzajowe 188 776,80 498 144,49
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 595 850,26 855 067,18
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1 517 768,49 -547 302,66
D. Pozostate przychody operacyjne 65 758,82 17 005,13
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
[ll. Inne przychody operacyjne 65 758,82 17 005,13
E. Pozostate koszty operacyjne 103 817,07 29 428,91
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19 305,63 0,00
II. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
[ll. Inne koszty operacyjne 84 511,44 29 428,91
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1 655 826,74 -559 726,44
G. Przychody finansowe 5 386,49 40 320,64
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Odsetki, w tym: 5 386,49 36 658,87
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestyc;ji 0,00 0,00
V. Inne 0,00 3 661,77
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H. Koszty finansowe 149 457,31 80 435,98
|. Odsetki, w tym: 123 020,57 80 435,98
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 26 436,74 0,00
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) -1 699 897,56 -599 841,78
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
[I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+J) -1 699 897,56 -599 841,78
L. Podatek dochodowy -157 246,00 -102 484,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
N. Zysk (strata) netto (K-L-M) -1 542 651,56 -497 357,78
Sporzadzono w Wodzistawiu SI., dnia 03.08.20009r.
(e A
e At s : |
< Zhigmiew Szkopek F H’rr-'m
Zarzad
Raport za | pétrocze 2009 roku 20




IV. Oswiadczenia Zarzadu Spofki

Wodzistaw Slaski, 03 sierpnia 2009
OSWIADCZENIE ZARZADU ALUMAT S.A.

Dziatajgc jako Zarzad Spétki Alumast S.A. oswiadczamy, iz wedlug naszej najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe za | péirocze 2009 oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i
finansowg  Spoétki oraz jej wynik  finansowy. Ponadto  o$wiadczamy, iz  sprawozdanie
z dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyk.

ALUMASTS.A. /7 ' S
g st f ; ALUMAST S.A
, i / —Orlonek Zarzad
P F WL |

 Thigmiew Sckopet g
i e Beafa Hur
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